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Konzernzwischenlagebericht der SaarLB fiir das 1. Halbjahr
2012

Ubersicht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist nach dem Dampfer zum Jahresende 2011 {iberraschend gut in
das Jahr 2012 gestartet. Nachdem im 1. Quartal das reale Bruttoinlandsprodukt um 0,5 %
anstieg, kam es im 2. Quartal noch einmal zu einem Anstieg von 0,3 % gegeniiber dem
Vorquartal an. Wahrend die Nachfrage aus dem Euro-Raum aufgrund der Anpassungsrezes-
sion in einigen Euro-Landern spiirbar zuriickgegangen ist, ergaben sich Wachstumsbeitriage
durch den Export in das auBereuropiische Ausland. Positiv entwickelte sich auch die Bin-
nennachfrage. Der private Konsum wurde gestiitzt durch steigende Einkommen und den
zuletzt etwas nachlassenden Auftrieb bei den Verbraucherpreisen. Wenngleich sich der
Beschaftigungsaufbau etwas abschwacht, ist der Arbeitsmarkt weiterhin stabil. Die deutsche
Wirtschaft profitiert ferner von der sehr expansiven Geldpolitik der Europaischen Zentral-
bank (EZB). Allerdings haben die Unsicherheiten zur konjunkturellen Entwicklung im 2.
Quartal aufgrund der Staatschuldenkrise spiirbar zugenommen.

Wie auf Bundesebene zeigte sich die saarlandische Wirtschaft im ersten Halbjahr 2012
trotz der Euro-Krise recht robust. Auch hier kamen positive Impulse vom Export, insbeson-
dere in Schwellenldnder, und dem privaten Konsum. Eine gute Geschiftsentwicklung ver-
zeichneten vor allem der Maschinenbau, der Stahlbau und die Medizin- und Automatisie-
rungstechnik. Im Fahrzeugbau macht sich die Schwiche des europaischen Absatzmarktes,
insbesondere in den siideuropaischen Landern, bemerkbar.

In einer guten Verfassung zeigte sich im bisherigen Jahresverlauf auch die Wirtschaft in
Rheinland-Pfalz. Nach einer leichten Schwichephase im Winter kam es im Friihjahr zu
einer Belegung bei den in- und ausliandischen Auftragseingingen. Hierdurch ergaben sich
positive Auswirkungen auf die Bereitschaft der Unternehmen zu investieren und die Beschéf-
tigung auszubauen.

Die franzosische Wirtschaft ist mit einem 0 %-Wachstum im ersten Halbjahr der Rezes-
sion knapp entgangen. Die Industrieproduktion und damit die Unternehmensinvestitionen
sind im ersten Halbjahr zuriickgegangen. Die guten Geschéftsbeziehungen mit dem Hauptge-
schaftspartner Deutschland und die Abwertung des Euro auf den amerikanischen und asiati-
schen Markten haben den franzosischen AuBenhandel jedoch gestiitzt. Durch den Riickgang
der Kaufkraft der privaten Haushalte infolge einer Einkommensstagnation und Steuererho-
hungen ist der Konsum frankreichweit nur gering gestiegen.



Die Wirtschaftslage in Lothringen hat sich, wie Ende 2011 erwartet, verschlechtert. Die
Umsaitze lothringischer Unternehmen sind um 1 % geschrumpft. Nachfrage, Produktion und
Investitionen der Unternehmen sind zuriickgegangen. Die finanzielle Lage der Unternehmen
in Lothringen hat sich infolgedessen verschlechtert und somit entsprechend der Wirtschafts-
lage in Gesamtfrankreich entwickelt.

Auch im Elsass hat sich die wirtschaftliche Aktivitat im ersten Halbjahr 2012 analog zu
Gesamtfrankreich verlangsamt. Die Unternehmensumsitze sind kaum gestiegen und der
Liquiditatsbestand elsdssischer Unternehmen hat sich verringert. Jedoch ist die Beschafti-
gung trotz dieser konjunkturellen Entwicklung nicht zuriickgegangen. Die aktuelle Ertragsla-
ge der Unternehmen im Elsass wird als konstant betrachtet. Die Hilfte der Unternehmen in
der Region planen derzeit neue Investitionen, dennoch wird in 2012 von einem Investitions-
riickgang ausgegangen.

Bankenbranche

Die Euro-Schuldenkrise wirkt sich nach wie vor in bedeutendem MaBle auf die Geld- und
Kapitalmarkte aus. Die Schwierigkeiten verschiedener europiischer Kreditinstitute sind ein
Grund fiir den weiterhin eingeschrankten Interbankenhandel zwischen den europiischen
Instituten, wodurch der erforderliche Liquidititsausgleich zunehmend iiber die Notenbanken
abgewickelt wird. Dabei stehen die siidlichen Staaten Europas besonders im Fokus: Die
Finanzlage in Griechenland wird weiterhin als dramatisch angesehen, die massive Finanz-
und Bankenkrise hat Spanien und Zypern einen Hilfsantrag stellen lassen und Italien kampft
mit den Folgen einer erneuten Rating-Herabstufung. Der neue EU-Rettungsschirm, der
europaische Stabilitatsmechanismus ESM, soll nach entsprechender Ratifizierung durch die
Mitgliedsstaaten bis zu EUR 750 Mrd. an Hilfen zur Verfiigung stellen konnen. Die durch die
jiingsten Entwicklungen erhohte Risikoaversion und steigende Unsicherheit der Investoren
spiegelt sich auch in historischen Tiefstainden der Renditen fiir deutsche Bundesanleihen
wider.

Zur Bekdampfung der Krise wurde im Rahmen des EU-Gipfels Ende Juni dieses Jahres als
weiterer Schritt die Einrichtung einer EU-Bankenaufsicht beschlossen, die unter dem Dach
der EZB angesiedelt werden soll. Einen ersten Umsetzungsvorschlag hierzu will die EU-
Kommission im September vorlegen. Gefordert wird u. a. seitens des Internationalen Wih-
rungsfonds (IWF) die Schaffung einer Bankenunion, die eine Harmonisierung und Zusam-
menfassung aller bisher bestehenden Einlagensicherungssysteme beinhalten soll. Gerade
deutsche Bankenvertreter betrachten eine mogliche Vergemeinschaftung duBerst kritisch.
Inwiefern die neue Aufsicht mit der bereits installierten europaweiten Bankenaufsicht Euro-
pean Banking Authority (EBA) zu harmonisieren ist, bleibt abzuwarten.

Mit einer Verabschiebung von Basel IIT auf europiischer Ebene wird friihestens im Herbst
diesen Jahres gerechnet. Fraglich ist auch, ob eine Finanzstransaktionssteuer noch im aktu-
ellen Jahr eingefiihrt werden kann. Nachdem die EU-Kommission ihre europaweite Einfiih-



rung abgelehnt hat, besteht nun die Moglichkeit einer Abstimmung innerhalb einer kleineren
Gruppe von Mitgliedsstaaten.

SaarLLB

Die SaarLB als Konzernobergesellschaft des SaarLLB-Konzerns ist die deutsch-franzosische
Regionalbank. Thr Geschiftsschwerpunkt liegt im Geschift mit mittelstdndischen Firmen-
kunden sowie in der Finanzierung gewerblich genutzter Immobilien. Die Bank konzentriert
sich auf Kunden in ihrem Heimatmarkt Saarland, in Rheinland-Pfalz sowie in Ostfrankreich,
insbesondere im benachbarten Elsass-Lothringen, wo sie als SaarL.B France mit ihrer Nieder-
lassung Metz und den Vertriebsbiiros Straburg und Paris vertreten ist. Weiterhin umfassen
die geschaftlichen Aktivititen die Finanzierung von Projekten im Bereich erneuerbarer
Energien, die Betreuung vermogender Privatkunden und institutioneller Anleger sowie die
Finanzierung iiberwiegend regionaler o&ffentlich-rechtlicher Haushalte. Uber die zum
SaarL.B-Konzern gehorende Landesbausparkasse Saar werden im Rahmen des Bausparge-
schiftes privat genutzte Immobilien finanziert. Die Niederlassung Luxemburg der SaarL.B
wurde zum 31.12.2011 geschlossen und mit den Mitarbeitern sozialvertragliche Vereinbarun-
gen getroffen. Der in den Vorjahren im Rahmen eines aktiven Portfoliomanagements begon-
nene systematische Abbau der nicht zum Kerngeschéift zihlenden Investments in internatio-
nalen gewerblichen Immobilienfinanzierungen, Verbriefungen sowie internationalen Ban-
ken- und Corporates-Adressen aulerhalb Kerneuropas wurde im 1. Halbjahr 2012 erfolgreich
fortgesetzt.

Als Verbundpartner der saarlandischen Sparkassen-Finanzgruppe betreiben die SaarLLB und
die Landesbausparkasse Saar vor allem ein intensives Konsortial- und Vermittlungsgeschaft
mit den Sparkassen in der Region. Dariiber hinaus ist die SaarLB Kompetenzzentrum insbe-
sondere fiir die Bereiche Projektfinanzierung, Corporate Finance, kommerzielles Auslandsge-
schift sowie Zins- und Wahrungsmanagement.

Die SaarLB ist das groBte Kreditinstitut im Saarland und fiihlt sich der Region in besonderem
MaBe verpflichtet. Als regionaler Arbeitgeber hat die SaarLB im ersten Halbjahr 2012 durch-
schnittlich 494 Beschiftigten (2011: 497) einen attraktiven Arbeitsplatz und 16 Berufseinstei-
gern (2011: 17) einen Ausbildungsplatz geboten. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind
der wesentliche Faktor fiir den Geschiftserfolg des Konzerns. Threr fortlaufenden Qualifizie-
rung, insbesondere hinsichtlich der zielgerichteten Forderung der franzosischen Sprachkom-
petenz und der Vertiefung der Kenntnisse von Geschiftsusancen und Rechtsnormen in
Frankreich, schenkt die SaarLLB besonderes Augenmerk.

Im Vorjahr hat die SaarLB ihre IT-Landschaft mit einem Wechsel auf OSPlus als zentrale IT-
Plattform maBgeblich vereinheitlicht. Im ersten Halbjahr 2012 wurden weitere Systeme an
die neuen IT-Anwendungen der FinanzInformatik angepasst und Prozessabldufe daraufhin
abgestimmt.



Die Eigentliimerstruktur der SaarLB stellt sich zum 30.06.2012 unveriandert zum Vorjahres-
ende wie folgt dar: Die BayernLB hilt 49,9 % der Anteile, das Saarland 35,2 % und der
Sparkassenverband Saar 14,9 %. Es bestehen weitere Optionen zusitzliche Anteile der
Bayern LB auf das Saarland zu iibertragen.

Die Bilanzsumme des SaarLLB-Konzerns ist trotz des fortgesetzten planmaBigen Abbaus der
nicht zum Kerngeschift zahlenden Portfolien seit dem 31.12.2011 um weitere 3,3 % auf
nunmehr EUR 20,4 Mrd. (31.12.2011 EUR 19,8 Mrd.) gestiegen. Der Anstieg resultiert zum
einen aus der guten Entwicklung in den Kernbereichen der SaarLLB und zeigt sich in der
Zunahme der entsprechenden Kundenforderungen um EUR 508 Mio. oder +5,9 % gegeniiber
dem Jahresende 2011. Zum anderen ist die Erh6hung auf den dispositionsbedingten Anstieg
der Bankenforderungen zuriickzufiihren. Zusammen mit dem Anstieg des Geldhandelsvolu-
mens (EUR 0,3 Mrd.) iiberlagern diese Effekte den planméaBigen Riickgang des nicht mehr
zum Kerngeschift der Bank gehorenden ,,Abbauportfolios, welches sich im ersten Halbjahr
2012 um weitere ca. EUR 0,9 Mrd. reduziert hat.

Die Finanzlage des SaarL.B-Konzerns ist als gut zu bewerten. Bei der Refinanzierung kann die
Bank weiterhin ausreichend erstklassige Wertpapiere als Sicherheiten hinterlegen und sich
damit Liquiditat zu entsprechend giinstigen Konditionen beschaffen.

Die Ertragslage in den Kerngeschaftsbereichen des SaarLLB-Konzerns hat sich insbesondere
im Zinsiiberschuss in Fortsetzung der Entwicklung des Geschiftsjahres 2011 zum Halbjahr
2012 weiter verbessert. Zudem hat sich der Verwaltungsaufwand im Vergleich zum
30.06.2011 deutlich verringert und das Ergebnis aus der Fair Value Bewertung stieg
um EUR 14,7 Mio. im Vergleich zum 1. Halbjahr 2011 auf EUR 20,7 Mio. an.

Die oben genannten Fakoren fiihrten zu einer wesentlichen Erhohung des Ergebnisses vor
Steuern, das sich zum 30.06.2012 auf EUR 45,9 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR 32,5 Mio.)
belduft. Der Konzerniiberschuss zum 30.06.2012 steigt im Vergleich zum 1. Halbjahr 2011
um EUR 7,6 Mio. (+ 31,9 %) auf EUR 31,3 Mio.



Ertragslage

Der Zinsiiberschuss des SaarLB-Konzerns hat sich im 1. Halbjahr 2012 gegeniiber dem 1.
Halbjahr 2011 von EUR 58,3 Mio. um 12,2 % auf EUR 65,4 Mio. verbessert. Der Anstieg im
Zinsiiberschuss ist im Wesentlichen auf die Steigerungen im Geschéftsbereich Immobilien-
und Projektfinanzierungen, insbesondere im Bereich der erneuerbaren Energien zuriickzu-
fiihren. Aber auch die zum Kerngeschift zihlenden Geschéftsbereiche Firmenkunden sowie
Sparkassen, Institutionelle und Vermogende konnten ihre Zinskonditionenbeitrage im
Vergleich zum Halbjahresergebnis des Vorjahres steigern, wahrend die Landesbausparkasse
das Niveau des Vorjahres auch im ersten Halbjahr 2012 halten konnte.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift ist im 1. Halbjahr 2012 im Vergleich zu dem sehr
niedrigen Niveau des Vorjahreszeitraums um EUR 5,3 Mio. auf EUR 13,5 Mio. gestiegen,
liegt aber im Vergleich zum Planwert immer noch auf einem sehr guten Niveau. Der wesent-
liche Effekt resultiert aus der Nettozufiihrung zu Einzelwertberichtigungen in Hohe von
EUR 10,5 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR 10,5 Mio.) sowie EUR 3,0 Mio. Nettozufiihrung zur
Portfoliowertberichtigung. Die Zufiihrungen betreffen {iberwiegend Risiken aus dem Seg-
ment der Immobilienfinanzierungen.

Der Provisionsiiberschuss hat sich zwar um EUR 0,9 Mio. auf EUR 5,6 Mio. im 1. Halb-
jahr 2012 verringert, liegt aber nach wie vor auf einem guten Niveau. Der Provisionsiiber-
schuss stammt im Wesentlichen aus dem Geschiftsbereich Immobilien und Projekte, der im
Vergleich zum 1. Halbjahr 2011 unveridndert auf hohem Niveau liegt. Der Riickgang des
Provisionsiiberschusses ist insbesondere auf den Geschiftsbereich Sparkassen, Institutionel-
le und Vermoégende sowie die LBS - aufgrund hoher Provisionsaufwendungen infolge des
erneut starken Neugeschiftes - zuriickzufiihren.

Das Ergebnis aus der Fair Value Bewertung beliuft sich zum Stichtag 30.06.2012 auf
EUR 20,7 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR 6,0 Mio.). Aufgrund der im Vergleich zum Jahresende
leicht sinkenden Entwicklung des Zinsniveaus trugen die iiberwiegend zur Aktiv- Passivsteu-
erung eingesetzten Zinsderivate im ersten Halbjahr 2012 nur mit einer positiven Fair Value
Anderung von EUR 3,9 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR 15,1 Mio.) zum positiven Fair Value
Ergebnis bei. Der groBte Effekt resultiert zum 30.06.2012 aus den zur Fair Value Option
bewerteten Finanzinstrumenten (EUR 13,9 Mio.) und betrifft mit EUR 11,4 Mio. (1. Halbjahr
2011 EUR -4,5 Mio.) zinsbezogene und mit EUR 2,5 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -2,2 Mio.)
aktienbezogene Geschifte. Von dem Ergebnis entfallen EUR 4,7 Mio. auf realisierte und
EUR 9,2 Mio. auf unrealisierte Ergebnisse.

Das Ergebnis aus Sicherungsgeschiiften ist wie schon in der entsprechenden Vorjah-
resperiode ausgeglichen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen betrug im 1. Halbjahr 2012 EUR 3,4 Mio. und war
neben VerauBerungsgewinnen in Hohe von EUR 1,5 Mio. im wesentlichen durch Ertrage aus



Zuschreibungen in Hohe von EUR 7,9 Mio. (davon Auflosungen von Portfoliowertberichti-
gungen in Hohe von EUR 7,2 Mio.) beeinflusst. In den Ertragen aus der Auflésung von
Portfoliowertberichtigungen waren unter anderem auch zwei griechische Bankanleihen
enthalten, fiir die im Rahmen des letzten Jahresabschlusses Portfoliowertberichtigungen in
Hohe von EUR 4,9 Mio. gebildet wurden. Den genannten Ertragen standen Aufwendungen
aus der VerauBerung von Finanzanlagen in Hohe von EUR 5,9 Mio. gegeniiber, die auf die
beiden oben genannten griechischen Bankanleihen entfielen. Das entsprechende Vorjahres-
ergebnis zum 30.06.2011 in Hohe von EUR 8,5 Mio. war im wesentlichen durch den Sonder-
effekt aus dem Verkauf der iiber eine Beteiligung (GLB GmbH & Co. OHG) gehaltenen
DekaBank Anteile in Hohe von EUR 12,6 Mio. gepragt.

Der gesamte Verwaltungsaufwand liegt per 30.06.2012 mit EUR 35,6 Mio. um
EUR 3,5 Mio. und somit um 8,90% unter dem entsprechenden Vorjahreswert von
EUR 39,1 Mio. Der Riickgang des Verwaltungsaufwands ist im Wesentlichen auf den Riick-
gang der DV-Kosten aufgrund der im Vorjahr erfolgten IT-Migration zuriickzufiihren. Der
Personalaufwand belduft sich auf EUR 20,8 Mio. und ist im Vergleich zum 1. Halbjahr 2011
(EUR 20,4 Mio.) lediglich um 1,6 % angestiegen.

Insgesamt betrigt das Ergebnis vor Steuern im 1. Halbjahr 2012 somit EUR 45,9 Mio.
und liegt damit um EUR 13,5 Mio. {iber dem ohnehin schon guten Ergebnis der entsprechen-
den Vorjahresperiode (EUR 32,5 Mio.). Unter Beriicksichtigung von Ertragsteuern in Hohe
von EUR -14,6 Mio. (Vorjahresperiode: EUR -8,7 Mio.) verbleibt ein Konzerniiberschuss in
Hohe von EUR 31,3 Mio. (Vorjahresperiode: EUR 23,7 Mio.). Die Veranderung des Konzern-
iiberschusses im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erklart sich vor allem durch die Verbesse-
rung der Ergebnisbeitrige aus den Kernbereichen der Bank - insbesondere dem Bereich der
Projektfinanzierungen aus erneuerbaren Energien - sowie dem positiven Ergebnis aus der
Fair Value Bewertung.



Finanzlage

Die Finanzlage des SaarLLB-Konzerns ist zum 1. Halbjahr 2012 unverandert gut. Nach wie vor
flieBt in der Liquidititsablaufbilanz auch in den kommenden Jahren ausreichend Liquiditat
zu. Diese Liquiditatsriickfliisse aus dem Aktivgeschaft konnen erneut zur Refinanzierung von
Neugeschift verwendet werden. Die Uberdeckung im Deckungsstock der SaarLB, dem
Sicherheitenpool fiir Pfandbriefe, verbleibt nach wie vor auf einem komfortablen Niveau.

Trotz der anhaltenden Volatilititen an den internationalen Kapitalmirkten konnte der
SaarLLB-Konzern die fiir das 1. Halbjahr geplanten Fundingvolumina erfolgreich bei Investo-
ren platzieren. Der Refinanzierungsstrategie entsprechend wurden auch in starkerem MalBe
unbesicherte Emissionen mit mittleren und lingeren Laufzeiten abgesetzt. Der Pfandbrief
bleibt mit einem Anteil von 49,0 % des im 1. Halbjahr 2012 emittierten Emissionsvolumens
weiterhin ein wichtiger Bestandteil der Refinanzierungsstrategie. Mit knapp EUR 0,6 Mrd.
(Vorjahr: EUR 0,4 Mrd.) legte das Emissionsvolumen im 1. Halbjahr 2012 gegeniiber der
Vorjahresperiode nochmals deutlich zu.

Um die jederzeitige Zahlungsbereitschaft sicherzustellen, hat die SaarLLB in erheblichem
Umfang Sicherheiten bei der EZB hinterlegt. Aufkommende Zahlungsverpflichtungen kon-
nen somit unabhingig von anderen Refinanzierungsquellen abgedeckt werden. Die Zah-
lungsfahigkeit des SaarLB-Konzerns war somit auch im 1. Halbjahr 2012 jederzeit gewahr-
leistet.

Der Zugang des SaarLLB-Konzerns zum Geld- und Kapitalmarkt wird durch die Bonitatsein-
schitzung zweier internationaler Ratingagenturen unterstiitzt. Im Juli 2012 hat Moody’s
angekiindigt, das Rating fiir Verbindlichkeiten mit Staatsgarantie (Aa1) einer Uberpriifung zu
unterziehen (Outlook negative). Hintergrund ist der seitens Moody’s gesehene negative
Ausblick fiir die Kreditwiirdigkeit Deutschlands in Folge der Euro-Staatsschuldenkrise. Das
Moody's Rating fiir Verbindlichkeiten ohne Staatsgarantie ist weiterhin mit einem stabilen
Ausblick versehen. Bei Fitch Ratings haben samtliche Ratings der SaarLB einen stabilen
Ausblick.

Insgesamt verbleiben die Bonititseinschatzungen fiir die SaarLLB damit weiterhin auf einem
relativ hohen Niveau.

e Moody’s Investors Service: A3 / P-2 (mit Staatsgarantie: Aa1)

e Fitch Ratings: A / F1 (mit Staatsgarantie: AAA) bb+ viability
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Vermogenslage

Die Bilanzsumme des SaarL.B-Konzerns ist trotz des fortgesetzten planméfBigen Abbaus der
nicht zum Kerngeschift zdhlenden Portfolien seit dem 31.12.2011 um weitere 3,3 % auf
nunmehr EUR 20,4 Mrd. (31.12.2011 EUR 19,8 Mrd.) gestiegen. Der Anstieg resultiert zum
einen aus der guten Entwicklung in den Kernbereichen der SaarLB und zeigt sich in der
Zunahme der entsprechenden Kundenforderungen um EUR 0,5 Mrd. (+ 5,9 %) gegeniiber
dem Jahresende 2011. Zum anderen ist die Erhohung auf den dispositionsbedingten Anstieg
der Bankenforderungen zuriickzufiihren. Zusammen mit dem Anstieg des Geldhandelsvolu-
mens liberlagern diese Effekte den planmaBigen Riickgang des nicht mehr zum Kerngeschaft
der Bank gehorenden Abbauportfolios, welches sich im ersten Halbjahr 2012 um weitere ca.
EUR 0,9 Mrd. reduziert hat.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben sich im Vergleich zum Jahresende um
EUR 252 Mio. auf EUR 5,7 Mrd. reduziert, wihrend die Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten im abgelaufenen Halbjahr um EUR 684 Mio. auf EUR 8,7 Mrd. zum 30.06.2012
zugenommen haben. Letzteres ist im Wesentlichen auf die verstarkten Zufliisse anderer
Banken, insbesondere aus der Region inklusive Luxemburg, zuriickzufiihren. Die verbrieften
Verbindlichkeiten — im Wesentlichen im Bereich der unbesicherten Schuldverschreibungen -
sind leicht gestiegen (EUR + 118 Mio.) und betragen zum 30.06.2012 EUR 4,4 Mrd. Das
Nachrangkapital wurde planmiBig infolge von Filligkeiten von Genussrechtskapital
(EUR 20 Mio.) auf EUR 334 Mio. zuriickgefiihrt.

Das Eigenkapital des SaarLB-Konzerns hat sich mit EUR 522 Mio. (31.12.2011:
EUR 461 Mio.) — nicht zuletzt aufgrund der positiven Entwicklung Neubewertungsriicklage
(EUR + 30 Mio.) - zum 30.06.2012 weiter erhoht.

Bestandsentwicklung

o] A v  fom TR Bl ironss 30.06.2012 31.12.2011 Verinderung
Mio. EUR Mio. EUR absolut in %
Forderungen an Kreditinstitute 4.560 4.106 454 11,1%
Finanzanlagen 6.236 6.531 -295 -4,5%
Forderungen an Kunden 9.115 8.607 508 5,9%
Eventualverbindlichkeiten 398 290 108 37,2%
Unwiderrufliche Kreditzusagen 629 757 -128 -16,9%
Kreditvolumen insgesamt 20.938 20.291 647 3,2%

Y einschlieBlich Anteilen an assoziierten Unternehmen und Wertpapierpensionsgeschiften
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Das Kreditvolumen des SaarLB-Konzerns ist — dhnlich wie die Bilanzsumme — im ersten
Halbjahr 2012 um 3,2 % gestiegen. Es belduft sich auf EUR 20,9 Mrd. (31.12.2011:
EUR 20,3 Mrd.).

Die Forderungen an Kreditinstitute stiegen gegeniiber dem 31.12.2011 um 11,1 % auf
rund EUR 4,6 Mrd. Verantwortlich hierfiir waren die Anlagen iiberschiissiger Liquiditit vor
allem bei europaischen GroBbanken.

Die Finanzanlagen haben sich dagegen um ca. EUR 0,3 Mrd. auf EUR 6,2 Mrd. (-4,5 %) im
Wesentlichen durch den Riickgang der Wertpapierpensionsgeschifte reduziert.

Die Forderungen an Kunden konnten im ersten Halbjahr 2012 um 5,9 % auf
EUR 9,1 Mrd. (31.12.2011: EUR 8,6 Mrd.) gesteigert werden. Ursachlich waren die Bestands-
zuwachse in den Kerngeschiftsfeldern, insbesondere in dem Segment Projekte und Immobi-
lien.

Sowohl die Eventualverbindlichkeiten mit EUR 0,4 Mrd. (31.12.2011: EUR 0,3 Mrd.) als
auch die unwiderruflichen Kreditzusagen mit EUR 0,6 Mrd. (Vorjahr: EUR 0,7 Mrd.)
sind von geringerer Bedeutung.

Die Bestandsentwicklung spiegelt sich — wie nachfolgend dargestellt — in den Geschiftsberei-
chen des SaarL.B-Konzerns wider:

Der Geschiftsbereich Firmenkunden betreut deutsche und franzosische Firmenkunden.
Im ersten Halbjahr 2012 hat sich der positive Trend aus dem Vorjahr insgesamt fortgesetzt.
Sowohl in unseren Zielmarkten Saarland, Rheinland-Pfalz nebst angrenzenden Regionen wie
auch auf der franzosischen Seite, hier insbesondere in Lothringen und dem Elsass, konnten
die Kreditvolumina im ersten Halbjahr 2012 gesteigert werden. Die Neuvalutierungen des
gesamten Geschiftsbereiches Firmenkunden belaufen sich auf EUR 215 Mio. und liegen
damit bereits zum Halbjahr hoher als die entsprechenden Neugeschiftszahlen der vergange-
nen beiden Geschiftsjahre (2011: EUR 196 Mio. und 2010: EUR 210 Mio.). Von den Neuvalu-
tierungen des ersten Halbjahres entfielen gut drei Viertel auf Deutschland und ein Viertel auf
Frankreich. Insgesamt beldauft sich das Kreditvolumen des Geschéftsbereiches zum
30.06.2012 mit EUR 1,8 Mrd. leicht iber dem Niveau vom Jahresende (EUR 1,7 Mrd.).

Der Geschiftsbereich Immobilien und Projekte verantwortet gewerbliche Immobilienfi-
nanzierungen sowie Projektfinanzierungen speziell im Sektor erneuerbare Energien in
Deutschland und in Frankreich. Zu den Projektfinanzierungen zahlen dariiber hinaus PPP
(Public Private Partnership)-Finanzierungen in beiden Regionalmirkten. Im Teilsegment
Immobilien konnten im ersten Halbjahr 2012 etwa EUR 271 Mio. (Vorjahresperiode:
EUR 406 Mio.) neu valutiert/ prolongiert werden, davon EUR 167 Mio. in Frankreich und
EUR 112 Mio. in Deutschland. Im Teilsegment Projektfinanzierungen wurden in 2012 bislang
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Kredite fiir erneuerbare Energien in Hohe von EUR 271 Mio. (Vorjahresperiode:
EUR 256 Mio.) valutiert. Hiervon entfielen — wie schon im Vorjahr - fast 9o % auf den
franzosischen Markt, was erneut die exponierte Marktstellung und die Strukturierungs- und
Rechtskompetenz des SaarLB-Konzerns als deutsch-franzosische Regionalbank unter-
streicht. Insgesamt ist das Kreditvolumen des Geschiaftsbereichs von EUR 4,7 Mrd. zum
31.12.2011 um rund EUR 0,5 Mrd. auf EUR 5,2 Mrd. per 30.06.2012 gestiegen.

Die Finanzierung privat genutzter Immobilien erfolgt in enger Zusammenarbeit mit den
saarlandischen Sparkassen ausschlieBlich iiber die zum SaarLLB-Konzern gehoérende Landes-
bausparkasse Saar. Das Kreditvolumen der Landesbausparkasse lag per 30.06.2012 mit
EUR 0,5 Mrd. knapp iiber dem Niveau des Vorjahres.

Das Kreditvolumen des Geschéftsbereichs Sparkassen, Institutionelle und Vermogen-
de — in erster Linie aus der Finanzierung von Sparkassen und Kommunen in der Region —
liegt mit rund EUR 2,1 Mrd. auf dem Niveau des Vorjahres. Die Erwartung steigender Zinsen
und insbesondere die anhaltende Diskussion um die Verschuldungskrise erschwerten auch
im ersten Halbjahr 2012 die Aktivititen in diesem Geschiftsbereich.

Im Geschiftsbereich Treasury und Portfoliomanagement erfolgt das aktive Manage-
ment simtlicher nicht zum Kerngeschift zahlender Portfolien des SaarLLB-Konzerns. Hierzu
gehoren sowohl die sogenannten Abbauportfolien (im Wesentlichen die Investments in
internationale Banken- und Corporates-Adressen auBerhalb Kerneuropas, die internationa-
len gewerblichen Immobilienfinanzierungen, Verbriefungen sowie diverse kleinere Teilport-
folien, von denen sich der SaarLLB-Konzern mittelfristig trennen mdochte) als auch das primar
unter strengen Liquiditatsgesichtpunkten gehaltene Depot A (Wertpapierportfolio mit
Schwerpunkt auf europiischen Adressen im Investment-Grade-Bereich). Wahrend sich die
Abbauportfolien im 1. Halbjahr 2012 der strategischen Ausrichtung des Konzerns folgend um
ca. EUR 0,9 Mrd. - iiberwiegend durch Tilgungen - auf EUR 2,8 Mrd. reduziert haben, belief
sich das entsprechende Volumen im Depot A auf Grundlage der vorgegebenen Struktur- und
Anlageparameter mit EUR 2,3 Mrd. unverandert auf dem Niveau vom Jahresende 2011.

Mit Blick auf Basel III wurde in 2011 mit dem Aufbau eines entsprechenden LCR-Portfolios
begonnen. Zum 31.12.2011 waren gut EUR 0,3 Mrd. an Basel III fihigen Wertpapieren im
Bestand. Diese wurden planméBig bis 30.06.2012 auf ca. EUR 0,4 Mrd. erhoht.

Dartiber hinaus ist der Geschiftsbereich verantwortlich fiir die Liquiditats- und die Aktiv-
Passivsteuerung des Konzerns. Zu diesem Zweck fiihrte der SaarLB-Konzern zum 30.06.2012
ein Geldhandelsportfolio mit einem Aktivvolumen in Hohe von EUR 2,5 Mrd. (31.12.2011:
EUR 2,2 Mrd.). Diese Steigerung steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit Zufliissen
von Einlagen institutioneller Anleger. Die Wertpapieranlagen (ohne LCR-Portfolio und
inklusive Wertpapierpensionsgeschéften) liegen mit EUR 3,3 Mrd. (31.12.2011:
EUR 2,9 Mrd.) ebenfalls iiber dem Niveau des Vorjahres.
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Auch das Derivate-Geschiift wird zum weitaus groBten Teil im Rahmen der Aktiv-Passiv-
Steuerung betrieben und dient im Wesentlichen der Absicherung eigener Zinsrisiken. Das
Nominalvolumen ist mit EUR 16,5 Mrd. im Vergleich zum 31.12.2011 relativ konstant geblie-
ben. Es entfillt in der Geschaftsarten-Gliederung nach wie vor mit gut 80 % iiberwiegend
auf Zinsswaps.

Refinanzierung

Gl sz e e e [ el e 30.06.2012 31.12.2011 Veridnderung
Mio. EUR Mio. EUR absolut in %
Kreditinstitute 8.692 8.008 684 8,5%
Kunden 5.653 5.905 -252 -4,3%
Wertpapiere 4.447 4.329 118 2,7%
Volumen der Verbindlichkeiten 18.792 18.242 550 3,0%

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind im Vergleich zum 31.12.2011
um EUR 0,7 Mrd. (8,5 %) auf EUR 8,7 Mrd. angestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf die
verstarkten Zufliisse anderer Banken, insbesondere aus der Region inklusive Luxemburg,
zuriickzufiihren.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind hingegen — nach dem deutlichen An-
stieg im vergangenen Geschiftsjahr — im ersten Halbjahr 2012 wieder um -4,3 % bzw.
EUR 0,3 Mrd. auf EUR 5,6 Mrd. gesunken.

Die verbrieften Verbindlichkeiten sind zum 30.06.2012 leicht um EUR 0,1 Mrd. auf
EUR 4,4 Mrd. (31.12.2011: EUR 4,3 Mrd.) gestiegen.

Nachrangkapital

Das Nachrangkapital ist im ersten Halbjahr um EUR 18 Mio. auf EUR 334 Mio. gesunken.
Wihrend die nachrangigen Verbindlichkeiten sowie die Fremdkapitalkomponente der
Einlagen stiller Gesellschafter im Vergleich zum 31.12.2011 nahezu unveridndert geblieben
sind, wurde planmaBig Genussrechtskapital in Hohe von EUR 20 Mio. fillig.

Bilanzielles Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital ist im Vergleich zum 31.12.2011 um EUR 60,1 Mio. auf
EUR 521,2 Mio. gestiegen. Die Veranderung im 1. Halbjahr 2012 ist im Wesentlichen auf die
positive Verianderung der Neubewertungsriicklage (EUR 30 Mio.), das gestiegene Konzerner-
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gebnis sowie die Thesaurierung des Vorjahresgewinns zu den Gewinnriicklagen zuriickzufiih-
ren.

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital

Die Eigenmittelausstattung der SaarLB nach aufsichtsrechtlichen Vorschriften hat sich
gegeniiber dem 31.12.2011 nochmals verbessert. Die nach SolvV mafBigeblichen Eigenmittel
betragen zum 30.06.2012 EUR 918 Mio. (31.12.2011: EUR 865 Mio.).

Die Risikopositionen des SaarLB-Konzerns sind per 30.06.2012 mit EUR 7.241 Mio. im
Vergleich zum 31.12.2011 (EUR 7.618 Mio.) - trotz gestiegener Bilanzsumme - riicklaufig.

Zum Stichtag liegt die Kernkapitalquote bei komfortablen 10,8 % (31.12.2011: 9,9 %) und der
Solvabilitatskoeffizient bei 12,7 % (31.12.2011: 11,4 %).
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Nachtragsbericht

Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss der Berichtsperiode haben sich nicht
ereignet.
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Risikobericht

Der Risikobericht als Teil des Halbjahresfinanzberichtes zum 30.06.2012 schliefit an den
Risikobericht zum Konzernabschluss 2011 unmittelbar an. Er aktualisiert die wesentlichen
Informationen zur Risikosituation und beschreibt wesentliche Anderungen bei Prozessen
und Methoden des Risikomanagements.

Grundlagen der Risikosteuerung und -iiberwachung

Die Risikosteuerung und -iiberwachung im SaarLB-Konzern erfolgt nach einheitlichen
Grundsitzen. Im Folgenden beziehen sich die Angaben, sofern nicht explizit anders darge-
stellt, auf den SaarLB-Konzern. Die Steuerung der Tochter- bzw. At-Equity-Unternehmen
erfolgt im Rahmen des Beteiligungscontrollings.

Die zentralen Grundsitze der Risikosteuerung und -iiberwachung sind in der Risikostrategie
der SaarLB festgelegt. Der Vorstand regelt hier im Einklang mit der Geschéftsstrategie den
Umgang mit den fiir die SaarLB wesentlichen Risikoarten Adressenausfallrisiken (inkl
Credit Spread-Risiken, Lander- und Beteiligungsrisiken), Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisi-
ken und Operationelle Risiken. Er verantwortet und tiberwacht die Umsetzung dieser Vorga-
ben.

Oberstes Ziel aller Geschiftsaktivititen der SaarLB ist die Erwirtschaftung eines an-
gemessenen und nachhaltigen Ertrags nach Risiken. Risiken diirfen nur insoweit eingegan-
gen werden, wie dies die Risikotragfihigkeit der SaarLB erlaubt.

DemgemaB werden im Rahmen der Risikostrategie sachgerechte Limite fiir die wesentlichen
Risikoarten gesetzt sowie geeignete Verfahren fiir deren Identifikation, Messung und Steue-
rung definiert.

Es bestehen klar definierte Organisationsstrukturen und Prozesse, an denen sich die Aufga-
ben, Kompetenzen und Verantwortungen der Beteiligten ausrichten. Dabei tragt die Aufbau-
organisation den aufsichtsrechtlichen Vorschriften der Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement (MaRisk) und der Solvabilititsverordnung (SolvV) an die Funktionstrennung
zwischen Markt und Handel (Geschiftsbereiche) einerseits sowie Marktfolge, Handelsab-
wicklu ng und Risikocontrolling andererseits Rechnung. Die unveridnderte Organisations-
struktur des Risikomanagements ist im Risikobericht des Finanzberichtes 2011 beschrieben.
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Kapitalmanagement

Neben der Einhaltung der ckonomischen Risikotragfahigkeit sind fiir die SaarLLB die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften der Solvabilitatsverordnung (SolvV) wesentlich fiir die Beur-
teilung und Steuerung ihrer Kapitalausstattung.

Aufsichtsrechtliches Kapital

Die SaarLLB wendet seit ihrer Zulassung zur Verwendung des auf internen Ratings basierten
Ansatzes (IRBA) durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum
01.01.2007 die entsprechenden Regeln zur Berechnung der Kapitalanforderungen nach der
SolvV an. Beziiglich der Details zur Berechnung und Steuerung des aufsichtsrechtlichen
Kapitals wird auf den Risikobericht zum Konzernabschluss 2011 verwiesen.

Kennzahlen nach SolvV 30.06.2012 31.12.2011
Risikopositionen (Mio. EUR) 7.241 7.618
Eigenmittel (Mio. EUR) 918 865

davon: Kernkapital (Mio. EUR) 784 757
Gesamtkennziffer (%) 12,7% 11,4%
Kernkapitalquote (%) 10,8% 9,9%

Kernkapital und Ergidnzungskapital dndern sich vor Abzugspositionen nur marginal,' die
Anderung der Eigenmittel ist ansonsten auf eine Verringerung des Wertberichtigungsfehlbe-
trags zuriickzufiihren (insgesamt EUR 52,7 Mio., hélftig im Kernkapital). Da die Risikoposi-
tionen gleichzeitig zuriickgehen (v.a. wegen Riickgang IRBA-Risikoaktiva) steigen die Kenn-
ziffern im Vergleich zum 31.12.2011 deutlich an.

Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindestquote von 8,0 % fiir die Gesamtkennziffer war
wiahrend des gesamten Berichtszeitraums jederzeit eingehalten, ebenso die strengeren
Zielquoten der SaarLB. Die insgesamt gute Eigenmittelaustattung der SaarLB zeigt sich auch
im Ergebnis der aufsichtsrechtlich geforderten Stresstests: Selbst unter Annahme eines
wirtschaftlichen Abschwungs liegt per 30.06.2012 die Gesamtkennziffer noch bei 10,7 % und
die Kernkapitalquote bei 9,2 %.

t Das Kernkapital steigt um EUR 0,05 Mio. wegen Erhohung der Sonderposten fiir allgemei-
ne Bankrisiken (340g HGB), das Erganzungskapital um EUR 0,21 Mio. aufgrund Erhohung
der freien Vorsorgereserven (340f HGB).
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Okonomisches Kapital (Risikotragfihigkeit)

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ist die Sicherung
der okonomischen Risikotragfahigkeit, die sich aus der Gegeniiberstellung von Risikokapital
(Risikodeckungsmasse) und Risikokapitalbedarf ergibt, zentraler Bestandteil der Steuerung
im SaarL.LB Konzern.

Die Risikodeckungsmasse ermittelt sich grundsitzlich auf Basis der IFRS-Rechnungslegung
und gibt Auskunft dariiber, bis zu welcher Hohe unerwartete Verluste aus eingegangenen
Risiken tatsdchlich getragen werden konnen.2 Die Risikodeckungmasse steigt im Vergleich
zum Vortermin um EUR 66,4 Mio., vor allem wegen der Erhohung von Nachsteuerergebnis
und Gewinnriicklagen sowie Entlastungen in der Neubewertungsriicklage, gepuffert um
Riickgidnge in den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Komponenten Risikodeckungsmasse (Mio. EUR) | 30.06.2012| 31.12.2011| Delta
Ergebnis nach Steuern (Minimum YtD und HoRe) 31,3 11,1 +20,2
+ Grundkapital 132,1 132,1 -
+ Kapitalriicklagen 50,8 50,8 -
+ Gewinnriicklagen 148,4 129,3 +19,1
+ Unbefristete stille Einlagen 137,0 137,0 -
+ Befristete stille Einlagen 252.,3 252,3 -
+ Genussrechte 38,5 38,5 -
+ Nachrangige Verbindlichkeiten 123,8 133,8 -10,0
+ Neubewertungsriicklage 18,2 -19,0 +37,2
Risikodeckungsmasse 932,5 865,9 +66,6
./. Immaterielle Vermogenswerte -1,7 -2,1 +0,4
./. Saldo aus stillen Reserven und stillen Lasten aus

Wertpapieren (LaR und HtM) -23,0 -39,5 +16,4
./. aktivischer Uberhang aus latenten Steuern 3,1 -13,3 +16,4
Liquidationsdeckungsmasse +910,8 +811,0 +99,8
./. Puffer fiir Geschifts- und Strategische Risiken -59,4 -46,7 -12,7
./. Puffer fiir Inmobilienrisiken -6,7 -6,7 -0,1
./. Puffer fiir Liquiditits- und Reputationsrisiken -18,8 17,7 -1,1
Verfiigbare Deckungsmasse +825,8 +739,9 +85,9

Die verfiighare Deckungmasse als kiinftige Basis der Risikokapital-Allokation ergibt sich aus
der Risikodeckungsmasse durch mindernde Beriicksichtigung folgender Effekte:

* In der Liquidationsdeckungsmasse werden Elemente von der Deckungsmasse abge-
zogen, die im Falle einer Liquidation ggf. nicht werthaltig wéren. Diese Abzugsposten
sinken im Berichtszeitraum deutlich um rd. EUR 33,2 Mio., weil sich sowohl die stil-

2 Aufgrund des einjahrigen Betrachtungszeitraum werden in der Risikodeckungsmasse nicht
die Eigenkapitalpositionen zum Stichtag 30.06.2012 bzw. 31.12.2011 sondern die (ggf.
durch Falligkeiten im Betrachtungszeitraum reduzierten) Werte per 30.06.2013 bzw.
31.12.2012 angesetzt.
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len Lasten aus Wertpapieren als auch der aktivische Uberhang latenter Steuern posi-
tiv entwicklen.

= Zusatzlich werden Puffern fiir Risikoarten angesetzt, die im Rahmen der weiteren
okonomischen Risikotragfahigkeitsrechnung nicht mehr explizit beriicksichtigt wer-
den. Die Puffer steigen im Berichtszeitraum um EUR 13,9 Mio., vor allem durch An-
stieg der Puffer fiir Geschifts- und strategische Risiken.

Da die Risikodeckungsmasse aufgrund positiver Entwicklung der Komponenten um
EUR 66,6 Mio. steigt, erhoht sich insgesamt die verfiighare Deckungsmasse merklich um rd.
EUR 85,9 Mio.

Im Rahmen der 6konomischen Risikokapitalsteuerung iiberwacht die SaarLB ihr Risikoprofil
und stellt durch monatliche Gegeniiberstellung von aus der verfiigharen Deckungsmasse
allokiertem Risikokapital und Risikokapitalbedarf die Risikotragfiahigkeit sicher. Zur Ermitt-
lung des Risikokapitalbedarfs erfolgt eine konsistente Betrachtung der Risikoarten Adressen-
risiko (inkl. Credit Spread-Risiko und Landerrisiko), Marktpreisrisiko, Beteiligungsrisiko
und Operationelles Risiko. Die Risiken werden auf Gesamtbankebene zu einer Gesamtein-
schitzung des vorhandenen Risikos zusammengefiihrt. Dabei wird zur Berechnung des
Risikokapitalbedarfs im Normal Case grundsitzlich die Value at Risk (VaR)-Methodik mit
einem Konfidenzniveau von 99,95 % angewandt. Die Limitierung erfolgt auf Ebene der
einzelnen Risikoarten. Annahmen und Ergebnisse der Risikoquantifizierung sind wenigstens
jahrlich zu validieren.

Die Ergebnisse der Risikotragfihigkeitsrechnung zum 30.06.2012 sind in der nachfolgenden
Ubersicht dargestellt.

(Mio. EUR) [ 30.06.2012 [ | 31.12.2011 |

okonomische RTF (ICAAP) Kapital-| Limit Aus- Kapital-| Limit Aus-
bedarf lastung | | bedarf lastung

Adressenrisiko 171,2 230,0 74,4% 168,8 230,0 73,4%
davon Ausfallrisiken (142,3) | (180,0) 79,0% (136,5) | (180,0) 75,8%
davon Credit Spread Risiken (28,9) (50,0) 57,9% (32,3) (50,0) 64,7%
Marktrisiko 23,1 50,0 46,2% 7.4 40,0 18,6%
Operationelle Risiken 21,5 27,0 79,6% 22,8 27,0 84,4%
Beteiligungsrisiko 3,7 10,0 36,9% 3,4 10,0 34,0%
Sonstige Risiken 0,2 3,0 6,6% 1,0 3,0 32,5%
Summe 219,7 320,0 68,6% 203,4 310,0 65,6%

| verfiigbare Deckungsmasse || 825,8 | 1 739,9 |

Die Risikotragfahigkeit des SaarLB-Konzerns war im gesamten Berichtszeitraum (sowohl
insgesamt als auch auf Ebene der einzelnen Risikoarten) uneingeschriankt gegeben.

Neben dem ICAAP-Risikokapitalbedarf wird zusatzlich ein Risikokapitalbedarf im schweren
konjunkturellen Abschwung (ICAAP-Stress) ermittelt. Wahrend ersterer unter der Annahme
snormaler“ Marktbedingungen ermittelt wird, werden bei letzterem dariiber hinaus mogliche
Risikokapitalbedarfe aus verschiedenen Stress-Annahmen abgebildet. Bzgl. Adressenrisiken
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wird bspw. die allgemeine Verschlechterung des Kreditportfolios und eine weitere Auswei-
tung der Credit Spreads angenommen, fiir alle anderen Risikoarten gelten ebenfalls ver-
schirfte Annahmen.

(Mio. EUR) [ 30.06.2012 [ | 31.12.2011
Sc};ﬁiﬁiﬁﬁ?m};:ess) Kapitalbedarf Kapitalbedarf
Adressenrisiko 380,4 351,5
davon Ausfallrisiken (333,6) (298,2)
davon Credit Spread Risiken (46,8) (53,3)
Marktrisiko 26,1 8,4
Operationelle Risiken 25,8 27,4
Beteiligungsrisiko 4,4 4,1
Sonstige Risiken 0,2 1,2
Summe Kapitalbedarfe 436,9 392,6
verfiigbare Deckungsmasse 825,8 739,9

Auch unter der Annahme eines schweren konjunkturellen Abschwungs war die Risikotrag-
fahigkeit des SaarLB-Konzerns im Berichtszeitraum jederzeit uneingeschrankt gegeben.

Adressenrisiko (Kreditrisiko)

Unter Adressenrisiko (Kreditrisiko) subsummiert die SaarLLB das Adressenausfallrisiko sowie
Credit Spread-Risiken. Unter Adressenausfallrisiko versteht die SaarLLB das Risiko, dass sich
die Bonitit eines Geschiftspartners so weit verschlechtert, dass er seinen Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen gegeniiber der Bank nicht, nicht vollstindig und/oder nicht terminge-
recht nachkommen kann. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem klassischen Kredit-
risiko auch das Emittentenrisiko, das Kontrahentenrisiko, das Landerrisiko sowie das Betei-
ligungsrisiko. Weitere Adressenrisiken (Credit Spread Risiken) resultieren aus bonitatsindu-
zierten Kursianderungen des Wertpapierbestandes (inkl. Kreditderivaten und Verbriefungen).

Der Rahmen fiir das Eingehen von Adressenausfallrisiken wird in der Risikostrategie festge-
legt. Im jahrlichen Strategieprozess wird aus der Risikotragfahigkeit ein Limit fiir Adressen-
ausfallrisiken festgelegt. Zur Steuerung und Uberwachung von Konzentrationsrisiken sowie
zur Operationalisierung werden Limitierungen nach der Bonitdt von Kreditnehmern bzw.
Transaktionen, geographischen Markten und Branchen vorgenommen.

Die gesamten Abliufe im Kreditgeschift einschlieBlich der Steuerungs- und Uberwa-
chungssysteme sind umfassend im Kredithandbuch der SaarLB dokumentiert. Die hier
definierten Masterprozesse sind segmentiibergreifend und einheitlich in allen Markt-
folgebereichen implementiert. Das Kredithandbuch wird fortlaufend den sich verandernden
internen und externen Anforderungen angepasst. Details zum Kreditrisikomanagement
konnen dem Risikobericht zum Konzernabschluss 2011 entnommen werden.
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Zur Risikoanalyse auf Portfolioebene verwendet die SaarLLB dariiber hinaus insbesondere fiir
die Risikotragfahigkeitsrechnung das Kreditportfoliomodell ,,CreditRisk+“. Im Kreditportfo-
liomodell wird der gesamte mit Adressenausfallrisiken behaftete Forderungsbestand des
SaarLLB-Konzerns betrachtet, jeweils gewichtet mit den individuellen, aus den Ratingklassen
abgeleiteten Ausfallwahrscheinlichkeiten der einzelnen Kreditnehmer. Wesentliche Ausgabe-
groBe ist der Credit-Value at Risk, der sich aufteilt in einen erwarteten Verlust (expected
loss), der iiber die risikoorientierte Preisgestaltung bertiicksichtigt wird, und in einen uner-
warteten Verlust (unexpected loss), der im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung durch
Risikokapital zu decken ist.

Portfolioanalyse (0konomisch)

Die Darstellungen in den nachfolgenden Kapiteln ,Portfolioanalyse (6konomisch)“ und , Teil-
portfolien mit erhohtem Risikoprofil“ basieren auf der internen Risikosteuerung (manage-
ment approach), nach denen zum Berichtsstichtag ein maximales Kreditrisiko von
EUR 21.773 Mio. bestand (per 31.12.2011: EUR 21.896 Mio.). Geringfiigige Abweichungen
von den Bilanzdaten (balance sheet approach, vgl. Kapitel ,,Portfolioanalyse (bilanziell)*) sind
u. a. auf die Beriicksichtigung von Zuschliagen (add-ons) bei der Ermittlung des Exposures
von derivativen Finanzinstrumenten nach der Marktbewertungsmethode, von Kontrahenten-
risiken aus Wertpapierpensionsgeschiften sowie auf den Ansatz von Kreditderivaten zu
Nominalwerten zuriickzufiihren.

Exposure nach Ratingklassen (in Mio. EUR)

14.000 A
12.000 A
10.000
8.000 -

6.000 -

4.000 -
2.000 -
0 S ./ —
2-5 6-12

DSGV-Skala 1 13-15 16-18

(éinldesbanken 0-7 8-11 12-18 19-21 22-24)
-Skala:

‘ 031.12.2011 030.06.2012 ‘

Unverandert rund 83 % des Exposures liegen im Investmentgrade-Bereich (Ratingklassen o
bis 11).
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Fiir die wirtschaftliche Steuerung und strategische Ausrichtung des Branchenexposures wird
in der SaarLB ein wertschopfungs- und risikoorientierter Gruppierungsschliissel verwendet,
der das Exposure in 32 Branchengruppen strukturiert. Das Exposure nach Branchengruppen
(ohne die unten separat dargestellte Branche Banks, Anteil rd. 47 % des Gesamtexposures)
verteilt sich wie folgt:

Kunden-Exposure nach Branchen

(in Mio. EUR)
3.500 —
3.000 -
2.500
2.000 -
1.500 -

1.000 ~

500 -

il B0 B0 B0 mo A0 mn HH

T T
Real Estate  Sovereigns Erneuerbare Utilities Automotlve Constructlon Steel Wholesale +  Food + Prlvatkunden restl.
Energien Retail Trade Beverages Branchen

‘ b31.12.2011 030.06.2012 ‘

Das Branchenportfolio — insbesondere das Corporates-Portfolio — der SaarLB ist weiterhin
gut diversifiziert. Der Anteil der Branche Real Estate als (neben Banken) groBter Einzel-
branche liegt bei rd. 16 % des Gesamtexposures (inkl. Banken) nach 15 % zum 31.12.2011.

Im Berichtszeitraum wurde das Engagement in der Zielbranche Erneuerbare Energien
deutlich um EUR 320 Mio. ausgebaut. Merkliche Anstiege sind auch in der Branche Real
Estate (EUR 82 Mio.) festzustellen. Das Exposure u.a. der Branchen Sovereigns
(EUR-203 Mio.), Utilities (EUR -47 Mio.) und ABS (EUR -30 Mio.) wurde hingegen zurtick-
gefahren.
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Exposure nach Regionen (in Mio. EUR)
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Die SaarLB verwendet fiir die Darstellung der Verteilung des Exposures nach Liandern
standardmaBig auf Einzellinderebene die offiziellen Bundesbankschliissel. Re-
gionengruppierungen erfolgen dann unter Beriicksichtigung globaler und regionaler wirt-
schaftlicher Verflechtungen. Der Schwerpunkt des Landerportfolios der SaarLB liegt mit
einem Anteil von rd. 85 % (per 31.12.2011: 84 %) des Exposures in den von ihr definierten
Zielmirkten Deutschland und Frankreich. Weitere 12 % (per 31.12.2011: 13 %) betreffen
Engagements im iibrigen Europa. Im Berichtszeitraum wurde insbesondere das Volumen des
Frankreichgeschiftes weiter ausgebaut, wahrend das Exposure auBerhalb der Zielmarkte
deutlich zuriickgefahren wurde.

Banken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

Regionen 30.06.2012  31.12.2011
Deutschland 8.014 7.815
Frankreich 562 707
iibriges Europa 1.412 1.775
Nordamerika 248 264
Sonstige 51 77
Gesamt-Exposure 10.286 10.639

Forderungen an Kreditinstitute einschlieBlich des unter der Bilanzposition Finanzanlagen zu
zeigenden Bestandes an kreditersetzenden Wertpapieren bestehen iiberwiegend gegeniiber
Instituten mit Sitz in Europa und dort mehrheitlich gegentiber deutschen Kreditinstituten.
Insgsamt geht das Bankenexposure deutlich um rd. EUR 352 Mio. zuriick, wobei ein Anstieg
in Deutschland durch Riickginge in Frankreich und v.a. im iibrigen Europa tiberkompensiert
wird.
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Nichtbanken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR) per 30.06.2012 31.12.2011

Frank- btz Nord-
Branchen Deutsch-land . West- . Sonstige Summe Summe
reich amerika
europa

Sovereigns 1.446 436 217 0 12 2.111 2.314
Real Estate 1.393 1.462 348 243 0 3.446 3.364
Automotive 230 37 10 2 0 279 326
ABS 8 0 113 9 0 130 160
Wholesale + Retail

Trade 246 8 9 0 0 258 248
Construction 154 168 15 0 0 338 341
Utilities 233 32 116 0 2 384 353
Steel 324 8 16 0 0 349 312
Erneuerbare Energien 377 1.179 0 0 0 1.556 1.236
Food + Beverages 132 69 94 ) 0 300 297
Privatkunden 324 195 4 0 0 523 508
restl. Branchen 1.221 358 202 30 2 1.813 1.798
Gesamt-Exposure 6.088 3.946 1.145 290 17 11.487 11.258

Auch Forderungen an Kunden einschlieflich des unter der Bilanzposition Finanzanlagen zu
zeigenden Bestandes an kreditersetzenden Wertpapieren bestehen iiberwiegend (rd. 97 %)
gegeniiber Kunden mit (Wohn-)Sitz in Westeuropa. Unter den westeuropaischen Kunden
stellen die deutschen und franzosischen mit rd. 90 % den groBten Anteil.

Banken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

GroBenklasse 30.06.2012 31.12.2011
bis 1 Mio. EUR 77 74
> 1 Mio. bis 5 Mio. EUR 212 281
> 5 Mio. bis 10 Mio. EUR 179 335
> 10 Mio. bis 20 Mio. EUR 721 706
> 20 Mio. bis 50 Mio. EUR 1.734 1.864
> 50 Mio. bis 100 Mio. EUR 1.557 1.499
> 100 Mio. bis 250 Mio. EUR 2.516 2.443
> 250 Mio. bis 500 Mio. EUR 1.639 1.675
> 500 Mio. bis 1 Mrd. EUR 557 699
> 1 Mrd. bis 2,5 Mrd. EUR 1.094 1.062
Gesamt-Exposure 10.286 10.639

Das Geschift mit Kreditinstituten erfolgt iberwiegend in groBeren Abschnitten. Die GroBen-
klassenverteilung ist im Vergleich zum 31.12.2011 nahezu unveriandert.
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Nichtbanken:

maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

GroBenklasse 30.06.2012 31.12.2011
bis 1 Mio. EUR 727 742
> 1 Mio. bis 5 Mio. EUR 1.201 1.211
> 5 Mio. bis 10 Mio. EUR 1.907 1.770
> 10 Mio. bis 20 Mio. EUR 3.264 2.865
> 20 Mio. bis 50 Mio. EUR 2.973 2.965
> 50 Mio. bis 100 Mio. EUR 521 688
> 100 Mio. bis 250 Mio. EUR 895 646
> 250 Mio. bis 500 Mio. EUR 0 370
Gesamt-Exposure 11.487 11.258

Die Kundenforderungen sind aus Sicht der GroBenklassengliederung gut diversifiziertDas
Neugeschift erfolgt dem Geschiaftsmodell der SaarLLB entsprechend iiberwiegend bei Enga-
gements in den GroBenklassen von EUR 5 bis 50 Mio. Im Berichtszeitraum sinkt der Anteil
von Engagements liber EUR 50 Mio. deutlich von 15% zum 31.12.2011 auf 12 % zum Berichts-
stichtag.

Teilportfolien mit erhohtem Risikoprofil

Die von der SaarLB gehaltenen Verbriefungspositionen verfiigen weitestgehend iiber gute
externe Ratings: Von den gehaltenen Positionen verfiigen zum aktuellen Stichtag rund 85 %
iiber ein Rating im Investmentgrade-Bereich.

Verbriefungen: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

Ratingklassen 30.06.2012 31.12.2011

1 83 115
2-5 28 37
6-8 14 0
9-12 2 3
13 - 15 0 3
Ausfallklassen 3 3
Gesamt-Exposure 130 160

Die Forderungen aus der Stiitzungsaktion der SachsenLB haben aktuell einen Anteil von
EUR 17,9 Mio., nachdem sie sich zum 31.12.2011 noch auf ein Volumen von EUR 27,6 Mio.
beliefen. Betrachtet man das tibrige Exposure nach Regionen, so entfillt ein Anteil von 6%
auf Deutschland. Das iibrige Europa nimmt 86% ein, mit Schwerpunkten in Spanien mit
26%, Irland (inkl. Stiitzungsaktion SachsenL.B) mit 21%, und Italien mit 19%. Der Anteil von
Verbriefungen des nordamerikanischen Marktes ist aufgrund von Wihrungseffekten leicht
von EUR 9,0 Mio. auf EUR 9,3 Mio. gestiegen, wovon mit EUR 8,5 Mio. der Grofteil in
Kanada liegt.

Das Gesamtexposure aus Verbriefungspositionen ist im Vergleich zum 31.12.2011 nochmals
deutlich gesunken. Diese Reduktion geht zuriick auf die weitere Riickfithrung des Engage-
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ments aus der Stiitzungsaktion der SachsenLB (rd. EUR 9,7 Mio.), Riickzahlungen
(EUR 8,5 Mio.) und Tilgungen (EUR 12,6 Mio.). In diesen Zahlen ist ein negativer Wah-
rungseffekt in Hohe von rd. EUR 1,1 Mio. bertiicksichtigt. Neugeschéfte wurden im Berichts-
zeitraum nicht abgeschlossen und sind gemaB Geschiafts- und Risikostrategie der SaarLB
auch kiinftig ausgeschlossen. Aus dem Verbriefungsportfolio ergibt sich zum Berichtsstichtag
eine Belastung aus der Neubewertungsriicklage von rd. EUR 4,4 Mio. Dariiber hinaus wurde
durch die im Jahr 2008 vorgenommene Umgliederung in die Kategorie LaR eine weitere
Belastung der Neubewertungsriicklage von EUR 16,8 Mio. vermieden.

Aufgrund der Staatsschuldenkrise im Euro-Raum werden Engagements in Portugal, Irland,
Italien, Griechenland und Spanien (,,PIIGS“-Lander) derzeit aufmerksam beobachtet.

PIIGS-Exposures:
maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

Land 30.06.2012 31.12.2011
Spanien 241 370
Italien 183 274
Irland 31 96
Portugal 45 70
Griechenland 0 26
Gesamt-Exposure 500 836

Die SaarLB hat friihzeitig das Neugeschaft in diesen Landern eingestellt, sodass der Kredit-
bestand auch im Berichtszeitraum in allen PIIGS-Landern kontinuierlich sinkt. Das maxima-
le Kreditrisiko liegt am Berichtsstichtag zu 79 % im Investmentgrade.

PIIGS-Exposures:
maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

Branchen 30.06.2012 31.12.2011
Banks 337 643
ABS 92 105
Real Estate 85 35
Sovereigns 0 5
Rest 37 48
Gesamt-Exposure 500 836

Die SaarLB hilt keine nennenswerten Sovereign-Exposures in den PIIGS-Landern. Wert-
minderungen in Hohe von EUR 2,2 Mio. sind im maximalen Kreditrisiko spanischer Exposu-
res (Branche Real Estate) bereits beriicksichtigt.
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Risikovorsorge

Eine detaillierte Beschreibung zur Identifikation und Behandlung problembehafteter Kredite
findet sich im Risikobericht zum Konzernabschluss 2011.

Fiir alle im Rahmen der Risikoiiberwachung im Berichtsjahr tatsachlich erkennbaren Ver-
lustpotenziale wurde in angemessener Weise vorgesorgt. Die Risikovorsorge fiir Einzelrisiken
im SaarLB-Konzern (inklusive der Landesbausparkasse) hat sich wie folgt entwickelt: 3

Risikovorsorge fiir Einzelrisiken 01.01.2012- 01.01.2011-
in Mio. EUR 30.06.2012 31.12.2011
Anfangsbestand 141,6 163,1
Auflosung -7 -16,6
Unwinding -2.1 -3,4
Verbrauch -16,1 -39,0
Zufiihrung 17,7 37,6
Sonstiges* 0,0 -0,0
Endbestand 1341 141,6

* insbesondere Wechselkursdnderungen

Im Berichtszeitraum kam es nicht zu bonitatsbedingten Direktabschreibungen. Fiir latente
Risiken bestehen Portfoliowertberichtigungen fiir Forderungen sowie Finanzanlagen in Hohe
von nunmehr EUR 20,6 Mio. Davon entfallen auf Biirgschaften und unwiderrufliche Kredit-
zusagen EUR 1,4 Mio. Auf Wertpapiere entstanden bonitatsbedingte Zuschreibungen in
Hohe von EUR 0,7 Mio, die ausschlieBlich auf Verbriefungspositionen zuriickzufiihren sind.

Portfolioanalyse (bilanziell)

Das durch die IFRS-Buchwerte (unter Beriicksichtigung von Einzelwertberichtigungen)
beschriebene maximale Kreditrisiko nach balance sheet approach hat sich im Berichtszeit-
raum wie folgt entwickelt:

3 Landerrisiken stellt die SaarLLB ab dem Berichtszeitraum im Rahmen der Portfoliowertbe-
richtigung dar, demzufolge entfillt der Ausweis unter den hier dargestellten Einzelrisiken.
Die Vergleichswerte des Jahres 2011 wurden entsprechend angepasst.
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maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

nach Bilanzpositionen 30.06.2012  31.12.2011
Barreserve 52 107
Forderungen an Kreditinstitute 4.541 4.083
Forderungen an Kunden 9.002 8.491
Handelsaktiva 491 432
Finanzanlagen* 6.173 6.468
Sonstige Aktiva 4 4
Eventualverbindlichkeiten 398 290
Unwiderrufliche Kreditzusagen 629 757
Insgesamt 21.289 20.632

* Ohne Eigenkapitalinstrumente, einschliellich Wertpapier-Pensionsgeschaften

In den folgenden Tabellen wird dieses maximale Kreditrisiko unterschieden in (a) finanzielle
Vermogenswerte, die weder iiberfillig noch wertgemindert sind, (b) finanzielle Vermogens-
werte, die {liberfillig aber nicht wertgemindert sind und (c) finanzielle Vermogenswerte, die
wertgemindert sind.

Finanzielle Vermdgenswerte, die weder iiberfillig Verteilung nach Ratingklassen per 30.06.2012 31.12.2011
noch wertgemindert sind: maximales Kreditrisiko
(Mio. EUR)
Ausfall- ohne
Bilanzposition und Haltekategorie* 1 2-5 6-12 13-15 klassen  Rating Summe Summe
BARRESERVE (LaR) - - - - - 52 52 107
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE (LaR) 4.340 85 28 - - 62 4.515 3.962
FORDERUNGEN AN KUNDEN (LaR) 2.410 3.355 2.361 87 37 72 8.323 7.779
HANDELSAKTIVA (HfT) 363 70 38 1 - 1 472 387
FINANZANLAGEN** 4.570 1.182 371 31 4 1 6.159 6.455
Available for Sale 3.386 890 209 5 - 1 4.490 4.379
Fair Value Option 247 90 55 - - - 393 406
Held to maturity 627 37 33 - - - 697 752
Loans and Receivables 310 165 74 27 4 - 579 918
Sonstige Aktiva - - 0 - - 4 4 4
Eventualverbindlichkeiten 86 183 114 0 5 - 389 259
Unwiderrufliche Kreditzusagen 101 250 205 0 0 35 591 733
Insgesamt 11.871 5.126 3.117 119 46 226 20.505 19.686

* Haltekategorien sind: Loans and Receivables (LaR), Held for Trading (HfT), Available for Sale (AfS), Fair Value Option (FVO)
und Held to Maturity (HtM).

** Ohne Eigenkapitalinstrumente, einschlieflich Wertpapier-Pensionsgeschaften.

Das weder iiberfallige noch wertgeminderte Exposure steigt um rd. EUR 819 Mio., im We-
sentlichen bei Forderungen an Kunden (plus EUR 544 Mio.) und an Kreditinstitute (plus
EUR 553 Mio.) wihrend die Finanzanlagen um EUR 296 Mio. sinken.4

4 Positionen ohne Rating betreffen Vermogenswerte, denen nicht analog Management Ap-
proach ein abgeleitetes Rating zugeordnet werden konnte, z.B. Aktivsalden auf Sachkonten.
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Finanzielle Vermogenswerte, die liberfillig, 30.06.2012 31.12.2011
aber nicht wertgemindert sind (Mio. EUR)* maximales Kreditrisiko nach Dauer der Fair Value| max. [Fair Value
Uberfilligkeit Colla- | Kredit-| Colla-
30 Tage 3 Monate terals risiko terals
<30 bis
Bilanzposition, Haltekategorie** und Branche | Tage 3 Monate 1Jahr >1Jahr] Summe
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE (LaR) 26 - - - 26 12 119 59
Banks / Finance 26 - - - 26 12 119 59
FORDERUNGEN AN KUNDEN (LaR) 413 21 19 6 460 219 539 267
Real Estate 128 1 0 5 134 64 266 132
Renewable Energies 180 14 - - 194 93 114 56
Hotels 1 - 17 0 18 9 35 17
Sovereigns 37 - - 37 18 39 19
restl. Branchen 66 7 2 1 76 36 86 43
HANDELSAKTIVA (HfT) 16 2 - - 19 9 45 22
Banks / Finance 10 2 - - 12 6 37 18
Real Estate 2 - - - 2 1 6 3
restl. Branchen 4 - - - 4 2 2 1
FINANZANLAGEN*** - - - - 0 0 - -
Eventualverbindlichkeiten &) 0 - - 5 2 22 11
Steel - - - - 0 0 10 5
Construction - 0 - - 0 0 3 2
restl. Branchen 5 - - 5 2 8 4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 37 0 - - 37 18 20 10
Renewable Energies 3 - - - 3 2 9 5
Real Estate 0 - - - 0 0 2 1
restl. Branchen 33 0 - - 34 16 9 5
Insgesamt 497 24 19 6 546 260 745 369

*

Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen als Uberfallig ausgewiesen.

** Haltekategorien sind: Loans and Receivables (LaR), Held for trading (HfT), Available for Sale (AfS), Fair Value Option (FVO)

und Held to Maturity (HtM).

*** Ohne Eigenkapitalinstrumente, einschlieBlich Wertpapier-Pensionsgeschaften.

Uberfillig aber nicht wertgemindert sind iiberwiegend Forderungen an Kunden, wihrend
Forderungen an Kreditinstitute zum Berichtsstichtag nur noch in geringem Umfang (rd. EUR
26 Mio) iberfillig sind. Die Verringerung im Berichtsjahr um rd. EUR 199 Mio. ist im
Wesentlichen auf Forderungen an Kreditinstitute (minus EUR 93 Mio.) und Kunden (minus
EUR 80 Mio.) sowie Handelsaktiva (minus EUR 26 Mio.) zuriickzufithren. Die Fair Value

Collaterals sinken analog.
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Finanzielle Vermogenswerte, die 30.06.2012 31.12.2011
wertgemindert sind (Mio. EUR)
max. max.
Kredit- Fair Value | Kredit- Fair Value
Bilanzposition, Haltekategorie* und Branche| risiko Collaterals | risiko Collaterals
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE (LaR) 1 0 2 1
Banks / Finance 1 0 2 1
restl. Branchen = - 1 0
FORDERUNGEN AN KUNDEN (LaR) 219 104 173 85
Real Estate 120 57 78 38
Automotive 4 2 11 6
Pulp + Paper 15 7 19 9
Privatkunden 46 22 25 13
Sovereigns 12 6 12 6
Textiles + Apparel - - 1 0
Steel 4 2 5 2
Logistics - - 0 0
Aviation 0 0 0 0
Construction 6 8 13 6
restl. Branchen 12 6 9 5
FINANZANLAGEN** 14 7 13 6
Available for Sale 0 0 0 0
Loans and Receivables 13 6 13 6
ABS-Portfolios 13 6 13 6
Eventualverbindlichkeiten 5 2 10 5
Pulp + Paper 2 1 3 2
Construction 2 1 6 3
restl. Branchen 1 0 0 0
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1 0 3 2
Automotive - - 3 1
restl. Branchen 1 0 0 0
Insgesamt 239 114 201 99
* Haltekategorien sind: Loans and Receivables (LaR), Held for trading (HfT), Available for Sale

(AfS), Fair Value Option (FVO) und Held to Maturity (HtM).

** Ohne Eigenkapitalinstrumente, einschlieBlich Wertpapier-Pensionsgeschéften.

Im maximalen Kreditrisiko zum Berichtsstichtag sind Einzelwertberichtigungen in H6he von
rd. EUR 132 Mio. verrechnet. Die Sicherheiten beinhalten hereingenommene bankiibliche
Sicherheiten, v. a. Grundpfandrechte, Verpfindungen, Zessionen, Sicherungsiibereignungen
und schuldrechtliche Verpflichtungserklarungen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko von (Bewertungs-)Verlusten in offenen (Handels-)
Positionen durch ungiinstige Marktpreisveranderungen. Fiir die SaarLB relevante Marktprei-
se sind insbesondere Zinssitze (sowohl in EUR als auch in fremder Wahrung), Aktienkurse
und Wahrungskurse. Offene Positionen resultieren aus Kassa-, Termin- und Optionsgeschif-
ten.
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Details zum Management der Marktpreisrisiken, der Risikostrategie und den Marktpreisrisi-
komodellen konnen dem Risikobericht zum Konzernabschluss 2011 entnommen werden.

Marktrisiko 6-Monats-Vergleich zum 30.06.2012 12-Monats-Vergleich zum 31.12.2011

(Brutto-VaR

in Mio. Euro) Durchschnitt Maximum Minimum  Durchschnitt Maximum Minimum
Zins-VaR 3,2 6,1 0,9 2,9 5,7 0,9
FX-VaR 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1
Eigenmittelanlagen-VaR 13,2 18,1 9,3 7,2 10,8 2,1
Gesamt-VaR 16,6 24,4 10,3 10,3 16,7 3,2

Der Spielraum der Handelsbereiche wird dadurch beeinflusst, dass je Portfolio negative
Abweichungen vom zeitanteiligen Wert des jeweils geplanten operativen Ergebnisses den
errechneten (Brutto-)VaR zusitzlich belasten. Hierdurch wird verhindert, dass etwaige
Handelsverluste die auf die Marktrisiken allokierten Verlustobergrenzen iibersteigen. Plan-
wertiiberschreitungen konnen den Handlungsrahmen allerdings auch erhohen.

Fiir den unter Beriicksichtigung der Planwertabweichungen ermittelten (Netto-) VaR wurden
aus der Risikodeckungsmasse der SaarLLB zum Berichtsstichtag Limite in Hohe von insge-
samt EUR 31,0 Mio. auf die einzelnen Portfolien allokiert. Diese Limite waren (iiber alle
Portfolien) im Berichtszeitraum durchschnittlich mit 32,1 % beansprucht, wobei die Auslas-
tung zwischen einem Minimum von 12,2 % und einem Maximum von 58,7 % schwankte.
Letzteres entsprach — in absoluten Werten ausgedriickt — einem Verlustpotenzial in Hohe
von EUR 18,2 Mio. Zum Stichtag 30.06.2012 betrug der VaR aus Marktrisiken EUR 3,8 Mio.
oder 12,2 % der zur Verfiigung gestellten Limite.

Speziell fiir das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch wurden nach Vorgabe der Bundesbank
monatlich Zinsdnderungen von +/-200 Basispunkten quantifiziert. Die ermittelten Barwert-
anderungen im Verhailtnis zum haftenden Eigenkapital lagen deutlich unter den aufsichts-
rechtlichen Schwellenwerten.

Bei der LBS treten Marktrisiken ausschlieBlich in Form von Zinsdnderungsrisiken auf. Das
Zinsanderungsrisiko wird anhand einer Zinsbindungsbilanz, einer Basis-Point-Value-
Berechnung sowie bausparmathematischer Simulationsrechnungen gesteuert, wobei die
Risikoparameter der SaarL.LB verwendet werden:

5 In der obigen Tabelle werden die Minima (Maxima) des Brutto-VaR (ohne Beriicksichti-
gung von Planwertabweichungen) der jeweiligen Marktrisikoart summiert, wahrend hier das
Minimum (Maximum) des Netto-VaR (inkl. Beriicksichtigung von Planwertabweichungen)
iiber alle Marktrisikoarten hinweg angegeben ist.
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Marktrisiko 6-Monats-Vergleich zum 30.06.2012 12-Monats-Vergleich zum 31.12.2011

(Brutto-VaR Durchschnitt Maximum Minimum Durchschnitt Maximum Minimum
Zins-VaR 1,9 5,5 0,5 0,9 2,4 0,2
Gesamt-VaR 1,9 3,5 0,5 0,9 2,4 0,2

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko versteht die SaarLB das Risiko, fillige Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstandig oder zeitgerecht erfiillen oder — im Falle einer Liquiditatskrise — Refinanzie-
rungsmittel nur zu erhohten Marktsitzen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschligen auf die
Marktpreise verauBern zu konnen.

Eine detaillierte Beschreibung des Managements und Controllings von Liquiditatsrisiken
findet sich im Risikobericht zum Konzernabschluss 2011.

Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit auch in Krisensituationen verfiigt die
SaarLB iiber ein angemessenes Portfolio zentralbankfahiger Wertpapiere. Eine ausreichende
Fazilitit bei der EZB (EZB-Depot) gewdhrleistet, dass etwaige ungeplante Zahlungsan-
forderungen bei Bedarf taggleich abgedeckt werden konnen. Dabei hat die SaarLB ihren
kurzfristigen Liquidititsbedarf so limitiert, dass der Uberhang aus Passivfilligkeiten im
Overnight-Bereich auf den in diesem Zeitpunkt frei verfiigharen Zugang zu Zentralbankgeld
begrenzt ist. Kurzfristige Liquiditatsbedarfe konnen dariiber hinaus auch an privaten Mark-
ten jederzeit gedeckt werden. Dafiir steht ein angemessenes Portfolio Eurex Repo-fiahiger
Wertpapiere fiir besicherte Wertpapierleihegeschifte zur Verfiigung (GC Pooling-Depot).

Das Volumen der Sicherheiten im EZB-Depot hat sich aufgrund von nicht ersetzten Falligkei-
ten von rund EUR 1,4 Mrd. (per 31.12.2011) auf ca. EUR 1,3 Mrd. (per 30.06.2012) reduziert.
Aufkommende Zahlungsverpflichtungen kénnen bei Bedarf nach wie vor weitgehend unab-
héangig von anderen Refinanzierungsquellen abgedeckt werden. Auf einen Riickgriff auf die
Overnight-Fazilitit der EZB konnte im Berichtszeitraum (wie auch in den letzten Jahren)
verzichtet werden.

Im GC Pooling-Depot befinden sich zum Halbjahres-Stichtag ca. EUR 0,9 Mrd. freiverfiigba-
re Sicherheiten (per 31.12.2011 ebenfalls EUR 0,9 Mrd.). Weitere Wertpapiere mit einem
Volumen von EUR 0,5 Mrd. sind im EZB-Depot nicht verwendet und konnten kurzfristig
iiber GC Pooling liquidiert werden.
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Liquiditatssituation 30.06.2012 bis zu 1 bis zu 3 bis zu 1 bis zu 5

in Mio. EUR Monat Monaten Jahr Jahren
Liquiditdtsdeckungspotenzial 4.051,3 4.645,7 4.400,6 980,9
/. Liquiditatslicke
aus bilanziellen Positionen 734,9 -114,3 -1.868,8 -721,5
aus Zusagen und Avalen -71,3 -177,0 -177,0 0,0
Liquiditatsiiberhang 4.714,9 4.354,4 2.354,7 259,3

In der situativen (bis 1 Jahr) ebenso wie in der strukturellen Liquiditit zeigen ausreichende
Liquiditatsiiberhiange die komfortable Liquiditatsausstattung der SaarLB. Erst im Jahr 2015
geht der Liquiditatsiiberhang im Zusammenhang mit der auslaufenden Liquiditatsbevorra-
tung im Hinblick auf den Wegfall der Staatshaftung deutlich zuriick. Die unverandert positi-
ve Einschitzung wird beziiglich der situativen Liquiditat auch durch die Liquiditatskennziffer
(nach den aufsichtsrechtlichen Regelungen der Liquiditatsverordnung) bestitigt. Dabei geht
die SaarLB in ihren internen Regelungen iiber die aufsichtsrechtliche Anforderung hinaus,
dass das Verhiltnis von Aktiv- zu Passivfilligkeiten (Liquidititskennziffer) innerhalb des
nachsten Monats groBer als 1 sein muss. Die Bank setzt einen Warnwert, der bereits Gegen-
steuerungsmaBnahmen auslost, bei 1,25. Im Berichtszeitraum lag die Liquiditatskennziffer
der Bank zwischen 1,79 und 2,92; zum Stichtag 30.06.2012 belief sie sich auf 2,92. Die
Einhaltung sowohl der aufsichtsrechtlichen als auch der internen Anforderungen war somit
zu jeder Zeit gewiahrleistet. Auch die LBS hat die aufsichtsrechtlichen Vorgaben beziiglich der
Liquiditat im abgelaufenen Geschiftsjahr jederzeit eingehalten.

Die drei betrachteten Szenarioanalysen unter Stress-Bedingungen blieben per 30.06.2012
mit Limitauslastungen von 43 % (Szenario Marktliquiditatskrise), 57 % (Szenario Bankstress)
und 61 % (Szenario Kombination) deutlich im unkritischen Bereich. Die Reichweite der
Liquiditatsreserve (Liquidity Buffer Time) betrdgt zum Berichtsstichtag mehr als 365 Tage
und wird daher gemaB den internen Regeln nicht genauer bestimmt. Auch im Berichtszeit-
raum war es der SaarLB mdglich, in ausreichendem MaBe gedeckte Emissionen am Kapital-
markt zu platzieren. Dariiber hinaus hatte die Bank von Anlegerseite Nachfrage nach unge-
deckten Emissionen. Sie hat aufgrund der Preisgestaltung von dieser Moglichkeit selektiv
Gebrauch gemacht, unter betriebswirtschaftlichen Aspekten jedoch tiberwiegend ihre ausrei-
chenden anderen Refinanzierungsmoglichkeiten genutzt.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die in Folge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Eine detaillierte Beschreibung des Managements und Controllings operationeller Risiken
findet sich im Risikobericht zum Konzernabschluss 2011.
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Im Berichtszeitraum wurden 7 Schadensfille beobachtet, die zu einer G. u. V.-Beeintrach-
tigung von insgesamt rd. EUR 0,3 Mio. gefiihrt haben. Dieser Betrag liegt deutlich unterhalb
des anhand der Eigenmittelanforderungen des aufsichtlichen Standardansatzes auf Operatio-
nelle Risiken allokierten Risikokapitals in Hohe von EUR 21,5 Mio.

Zusammenfassung der Risikolage

Die SaarLB verfiigt liber eine Risikodeckungsmasse, die im Berichtszeitraum zur Deckung
aller ICAAP-Risikokapitalbedarfe sowie zur Deckung der Risikokapitalbedarfe unter Annah-
me eines schweren konjunkturellen Abschwungs (ICAAP-Stress) ausreicht. Die 6konomische
Risikotragfahigkeit des SaarLLB-Konzerns war daher im Berichtszeitraum jederzeit uneinge-
schrankt gegeben.
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Prognosebericht

Die Perspektiven fiir die weitere konjunkturelle Entwicklung der deutschen Wirtschaft
werden durch erhebliche externe Risiken gepragt. Weiter fiir Unsicherheit sorgt die Staats-
schuldenkrise im Euro-Raum. Ferner zeichnet sich wieder ein mogliches Abkiihlen der
Weltkonjunktur ab. Die sich hieraus ergebenden Unsicherheiten zeigen sich in den teilweise
deutlichen Riickgingen der Stimmungsindikatoren der deutschen Unternehmen. Fiir den
weiteren Jahresverlauf wird von einer verhaltenen Entwicklung ausgegangen. Dabei scheint
ein Wachstum von rd. 1 % auf Gesamtjahressicht moglich. Voraussetzung hierfiir ist aber,
dass es zu keiner weiteren Verscharfung der Staatsschuldenkrise kommt. Bei einer Krisen-
ausweitung kann eine mogliche Kettenreaktion bei den Banken und an den Kapitalmarkten
nicht ausgeschlossen werden. Dies hitte bedeutende Auswirkungen auf die gesamtwirtschaft-
liche Entwicklung. Beim Ausbleiben eines Krisenszenarios konnte in Deutschland ein Wirt-
schaftswachstum in 2013 von rd. 1,5 % moglich sein.

Fiir die zweite Jahreshailfte geht die saarléindische Wirtschaft zwar von einem weiteren
Wachstum aus. Allerdings haben sich die Aussichten spiirbar eingetriibt, so dass die Dyna-
mik aufgrund der unsicheren Lage in der Euro-Zone zuriick gehen wird. Insgesamt sieht sich
die saarlandische Wirtschaft aber strukturell gut aufgestellt.

Ebenso wird fiir die rheinland-pfalzische Wirtschaft in den nichsten Monaten ein eher
verhaltener Konjunkturverlauf erwartet. Als Unsicherheitsfaktoren werden neben der Staats-
schuldenkrise auch die Energiewende und die Rohstoffpreisentwicklung angesehen.

Fiir Frankreich wird im 2. Halbjahr ein leichtes Wirtschaftswachstum von 0,3 % erwartet,
das vom auBereuropdischen Export unterstiitzt wird. Dies ist jedoch abhingig von der Ent-
wicklung der Staatsschuldenkrise in der Eurozone und von der Reaktion der Investoren.
Derzeit wird eher von einem Riickgang, bestenfalls von einer Stagnation der Investitionsta-
tigkeit aufgrund der Unsicherheit in der Eurozone ausgegangen. Infolgedessen wird eine
Belastung der Kaufkraft von privaten Haushalten erwartet, u. a. wegen zunehmender Ar-
beitslosigkeit.

In Lothringen wird im 2. Halbjahr 2012 keine wesentliche Veridnderung erwartet. Die
lothringischen Unternehmen rechnen mit einem Riickgang der Nachfrage und planen weni-
ger Investitionen. Besonders im Industriesektor wird aufgrund mangelnder Nachfrage und
Produktionsiiberkapazititen von einem Personalabbau ausgegangen. Der Export sollte
jedoch auf seinem aktuellen Niveau verbleiben.

Im Hinblick auf das Geschiftsklima in der Eurozone und Gesamtfrankreich ist die Stimmung
in der elsassischen Wirtschaft von Unsicherheit gekennzeichnet. Regionale Unterneh-
men sind auf eine stagnierende Wirtschaftsentwicklung eingestellt. Deren Liquiditatsbestand
und Ertrage sollen in den kommenden Monaten laut Prognosen sinken.
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SaarLLB

Fiir das zweite Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres erwarten wir — sollten unsere Erwar-
tungen beziiglich einer stabilen Konjunkturentwicklung und dass die Staatsschuldenkrise im
Euro-Raum beherrschbar bleibt, eintreffen — eine Fortsetzung der bisherigen positiven
Geschiftsentwicklung. Dies unterstellt, sollten unsere ambitionierten Planziele fiir 2012
insgesamt iibertroffen werden.

In besonderem MaBe von der konjunkturellen Entwicklung im verbleibenden Jahr wird der
Geschiftsverlauf im Geschiftsbereich Firmenkunden abhingen. Im Teil-Segment Fir-
menkunden Deutschland konnte trotz erwarteter verhaltener Marktentwicklungen fiir
2012 ein starkes Neugeschift realisiert werden. Der Volumenszuwachs im Neugeschaft
konnte insbesondere durch den Ausbau bestehender Kundenbeziehungen erzielt werden.
Dartiber hinaus konnte die Kundenbasis durch gezielte Neukundengewinnung vergrof3ert
werden. Auf Basis der aktuellen Entwicklungen gehen wir davon aus, dass die ambitioniert
gesetzten Ziele im zweiten Halbjahr erreicht und das Vorjahresergebnis deutlich tibertroffen
werden kann. Dies ist u. a. auf die bereits im ersten Halbjahr initiierten Vertriebsaktivititen
zuriickzufiihren.

Im franzosischen Zielmarkt verlief das Geschaft im Teil-Segment Firmenkunden Frankreich
trotz maBiger wirtschaftlicher Entwicklung auf Planniveau. Durch Verstarkung der Ver-
triebsprasenz sowohl in StraBburg als auch in Metz konnten Vertriebsaktivititen zielge-
richtet umgesetzt werden, was sich in positivem Neugeschaft niedergeschlagen hat. Dabei
konnte insbesondere das Darlehensvolumen bei leicht gestiegenen Margen signifikant gestei-
gert werden. Auch im Kommunal-/ kommunalnahen Geschift rechnen wir mit einer deutli-
chen Ertragssteigerung im Vergleich zum Vorjahresergebnis. Hier werden die sich am Markt
ergebenden Opportunitaten konsequent genutzt.

Fiir den Geschiftsbereich Immobilien und Projekte hat sich das erwartete dynamische
Wachstum fiir das Jahr 2012 bisher mehr als bestatigt. Diese Entwicklung vollzieht sich in
den beiden fiir den Konzern strategisch wichtigen Markten Deutschlands und Frankreichs
und fiihrt aufgrund der guten Marktpositionierung des SaarLLB-Konzerns in diesen Segmen-
ten zu einer steigenden Kreditnachfrage und in der Folge wachsenden Kreditportfolien.

Im Bereich Immobilien konnte in beiden regionalen Miarkten der Bestand durch positives
Neugeschift ausgeweitet werden. So ist es gelungen, fiir die Geschiftsstrategie wichtige
Neukunden zu akquirieren und durch den partiellen Riickzug von GroBbanken aus Langfrist-
finanzierungen Aufschlige auf Nettomargen und Provisionen durchzusetzen.

Der Boom fiir Projektfinanzierungen insbesondere in Frankreich hilt weiterhin an, was
durch das starke Bestandswachstum bestatigt wird. Nachdem in den Vorjahren im deutschen
Regionalmarkt der Bank Investitionen in Erneuerbare Energien nur verhalten getatigt
wurden, ist das Marktpotenzial durch die politisch gewollte Energiewende signifikant gestie-
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gen. So hat sich der Investorenkreis deutlich erweitert, die Nachfrage nach Finanzierungen
ist spiirbar lebhafter. Wie fiir das deutsche Geschaft profitiert die Bank auch fiir franzosische
Projekte von gut auskommlichen Refinanzierungsmoglichkeiten iiber die KfW, die mit
geringer Ausnahme eine Sicherstellung der Liquiditit in Kredithohe und die komplette
Finanzierungslaufzeit ermoglichen.

Das Neugeschift im gesamten Geschaftsbereich weist bisher ein stabiles und gut auskommli-
ches Margenniveau - einhergehend mit guten Provisionsertrigen - aus. Die Verteilung des
Neugeschiftes auf Immobilien und Projekte zeigt sich ausgeglichen. Die aktuellen Entwick-
lungen lassen fiir das gesamte Segment fiir den weiteren Geschiftsverlauf auf eine deutliche
Ertragssteigerung fiir das Geschiftsjahr 2012 im Vergleich zum Vorjahr schlieBen.

Der Geschiftsbereich Sparkassen, Institutionelle und Vermogende konzentriert sich
auch im laufenden Jahr auf das Anlagegeschéaft mit institutionellen und vermogenden Privat-
anlegern sowie das Kreditgeschaft mit Kommunen. Die Zinskonditionenbeitrage werden sich
aufgrund des niedrigen Zinsniveaus sowohl im Aktiv- als auch im Passivbereich auch im 2.
Halbjahr im Rahmen der Moglichkeiten bewegen. Bei den Provisionsertragen macht sich die
Nervositat an den Finanzmarkten bemerkbar, was sich in geringeren Ertragen aus dem
Effektengeschift niederschlagt. Erfolgreich gestaltet sich weiterhin die Platzierung von
Eigenemissionen der Bank — sowohl im gedeckten wie im ungedeckten Bereich — und damit
die Sicherstellung der Refinanzierung des Kreditgeschiftes. Fiir das Gesamtjahr 2012 gehen
wir - aus den oben genannten Griinden - davon aus, dass sich die Zuriickhaltung der Anleger
aufgrund der Unsicherheit im Euro-Raum und des niedrigen Zinsniveaus im weiteren Jah-
resverlauf fortsetzen wird. Insgesamt gehen wir davon aus, dass das Vorjahresergebnis auch
im Geschiftsjahr 2012 erreicht wird.

Das Betriebsergebnis der Landesbausparkasse wird durch das anhaltend niedrige Zinsni-
veau weiterhin belastet. Verstarkt wird dieser Effekt durch hohe Provisionszahlungen bedingt
durch das weiterhin sehr positive Neugeschift von Bausparvertragen. Das Bruttoneugeschaft
liegt zum Halbjahr auf dem Niveau des Rekordjahres von 2011. Aufgrund der bereits im
Segmentergebnis des Halbjahres enthaltenen Ausschiittung aus den Spezialfonds, lasst sich
das Segmentergebnis der Landesbausparkasse nicht linear auf das Jahresergebnis hochrech-
nen. Dennoch gehen wir fiir das Geschéftsjahr 2012 von einer Ergebnissteigerung im Ver-
gleich zum Vorjahr aus.

Der Geschiftsbereich Treasury und Portfoliomanagement wird im Rahmen des Risiko-
und Ertragsmanagements des SaarLLB-Konzerns die aktive Portfoliosteuerung fortfithren. Auf
der Ertragsseite ist auch im 2. Halbjahr ein weiterer Riickgang der Beitrige aus dem Nicht-
Kerngeschift zu erwarten, dessen planmaBiger Bestandsriickgang auf ca. EUR 2,6 Mrd. bis
zum Jahresende 2012 erreicht werden wird. In Abhangigkeit von der Entwicklung der Fi-
nanzmarkte, nicht zuletzt im Hinblick auf die Lage im Euro-Raum, sind im weiteren Jahres-
verlauf wieder steigende Risiken moglich. Insofern rechnet der Geschiftsbereich fiir das
Portfoliomanagement fiir das Gesamtjahr 2012 mit ansteigendem Bedarf an Risikovorsorge
bzw. bonitdtsbedingten Wertkorrekturen im Wertpapierportfolio. Die Ertrige aus dem Aktiv-
Passiv-Management sollten sich aufgrund der anhaltenden Volatilititen an den Geld- und
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Kapitalmarkten sowie der expansiven Geldpolitik der EZB auf dem bisherigen Niveau halten
konnen.

Im Bereich der Banksteuerung sieht sich der SaarLLB-Konzern mit der Anwendung inter-
nationaler Rechnungslegungsstandards, der aufsichtsrechtlichen Vorschriften der SolvV
sowie der in 2011 erfolgten Umsetzung der 3. MaRisk-Novelle gut aufgestellt. Die Umsetzung
weiterer neuer aufsichtsrechtlicher Anforderungen, insbesondere Basel III, MaRisk 2012,
aber auch IFRS 9 sowie zahlreiche eigene interne Projekte werden uns im weiteren Verlauf
von 2012 beschiftigen. Die Auswirkungen der regulatorischen Reformen, der weitere Aufbau
von Liquiditatspuffern fiir Basel III oder die mogliche Einfiihrung einer Finanzmarkttransak-
tionssteuer wiirden sich allerdings ergebnisbelastend auswirken.

Auch im 2. Halbjahr 2012 stehen im technisch-organisatorischen Bereich neue Heraus-
forderungen an, die den SaarL.B-Konzern auf seinem Weg zu einem weitestgehend integrier-
ten Datenhaushalt voranbringen. So werden im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres unter
anderem die Weichen fiir die im 1. Quartal 2013 geplante Migration der Bestinde der Nieder-
lassung Metz in das bestandsfiithrende System OSPlus gelegt.

Diese positiven Einschitzungen zeigen sich folglich auch in einem erwarteten Anstieg des
Vorsteuerergebnisses. Das groBte Risiko fiir den SaarL.B-Konzern liegt nach wie vor in einer
erneuten Zuspitzung der Staatsschuldenkrise in Europa, die iiber Ketteneffekte mit der
ganzen Branche auch den SaarL.B-Konzern in Mitleidenschaft ziehen konnte.

Der Zinsiiberschuss sollte in 2012 aufgrund der guten Entwicklung in den operativen Kern-
bereichen der Bank verbunden mit dem Angebot iiber das Kreditgeschaft hinausgehender
Finanzprodukte, den Vorjahreswert iibersteigen.

Im Provisionsiiberschuss erwarten wir, nach dem sehr guten Jahr 2011, im laufenden Ge-
schiftsjahr, trotz geringerer Provisionsergebnisse im Effektengeschift, das Niveau des
Geschiftsjahres 2011 erreichen zu konnen.

Der Personalaufwand wird planungsgemafl im 2. Halbjahr 2012 aufgrund zu erwartender
Gehaltserhohungen und Neueinstellungen ansteigen. Ende Juni hat die Sicherungsreserve
der Landesbanken und Girozentralen der Restrukturierung der WestLB und damit einer
Beteiligung der Sicherungseinrichtung am Stammbkapital der Helaba zugestimmt. An diesem
Kapitalbeitrag in Hohe von insgesamt EUR 250 Mio. partizipiert die SaarLB entsprechend
ihres Anteils an der Sicherungsreserve. Dadurch und aufgrund von im 2. Halbjahr 2012
geplanter Projekt- und Beratungsaufwiande wird der Sachaufwand im Vergleich zum ersten
Halbjahr ebenfalls steigen, so dass wir insgesamt fiir den Verwaltungsaufwand 2012 von
einer ahnlichen GréBenordnung wie 2011 ausgehen.
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Das zum Stichtag 30.06.2012 relativ hohe positive Ergebnis aus der Fair Value Bewertung
sollte sich nach der Neustrukturierung und Reduzierung der Spezialfonds und der bereits
teilweise realisierten Ertrage im Vergleich zu den Vorjahren vergleichsweise stabil im positi-
ven Bereich halten, zumal die sehr volatilen Bewertungseffekte aus unserem Zinsswapbuch —
aufgrund des relativ niedrigen Zinsniveaus sowie der kiirzer gewordenen durchschnittlichen
Restlaufzeiten — fiir das 2. Halbjahr keine signifikant groSen negativen Veranderungen
erwarten lassen. Hier erwarten wir im Gegensatz zu 2011 einen deutlich positiven Ergebnis-
beitrag.

Bei der Risikovorsorge und den bonitiatsbedingten Wertminderungen im Finanzanlageergeb-
nis gehen wir mit Blick auf den Jahresabschluss 2012 weiterhin davon aus, dass gemessen an
der sehr niedrigen Belastung in 2011 die Risikovorsorge erwartungsgemal zum Jahresende
iiber der des Vorjahres liegen wird.
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Zusammenfassend erwartet der SaarLLB-Konzern vorbehaltlich einer moglichen Verscharfung
der Lage im Euro-Raum und der damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die wirt-
schaftliche Entwicklung, dass sich die seit dem Geschiftsjahr 2010 zu verzeichnende Erho-
lung der Ertragslage der operativen Kernbereiche der Bank auch im Gesamtjahr 2012 fort-
setzt.

Saarbriicken, 24. August 2012

Landesbank Saar

Der Vorstand

Thomas Christian Buchbinder Werner Severin Frank Eloy
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Konzern-Zwischenabschluss der SaarLB fiir das 1. Halbjahr
2012

Konzern-Gesamtergebnisrechnung vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012

01.01. - 01.01. -
in TEUR Notes 30.06.2012 30.06.2011
1 Zinsertrag (3) 401.113 398.410
2 Zinsaufwendungen (3) -335.726 -340.077

3 Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die
nach der At-Equity- Methode bilanziert werden (4) -74 105
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft (5) -13.542 -8.221
5 Provisionsertrag " (6) 13.686 13.470
6 Provisionsaufwand " (6) -8.045 -6.911
7 Ergebnis aus der Fair-Value Bewertung (7) 20.651 5.990
8 Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (8) 19 13
9 Ergebnis aus Finanzanlagen (9) 3.445 8.544
10 Verwaltungsaufwand (10) -35.638 -39.098
11 Sonstige Ertrage (11) 1.881 1.673
12 Sonstige Aufwendungen (11) -1.837 -1.418
13 Ertragsteuern (12) -14.620 -8.748
14 Konzerniiberschuss 31.313 23.732
Konzerniiberschuss 31.313 23.732
Veranderung der Neubewertungsriicklage (netto) 42,772 -4.301
davon Bewertungsanderungen (brutto) 36.432 -3.153

davon Bestandsanderungen aufgrund von

Gewinn- oder Verlustrealisationen 6.340 -1.148
Sonstiges Gesamtergebnis vor Steuern 42.772 -4.301
Erfolgsneutral gebildete Ertragsteuern -12.965 -875
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern 29.807 -5.176
Konzerngesamtergebnis 61.120 18.556

1) Zur Anpassung der Vorjahreswerte vgl. Note (6).
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Konzern-Bilanz zum 30. Juni 2012

Aktiva
in TEUR Notes 30.06.2012 31.12.2011
1 Barreserve 51.897 106.737
2 Forderungen an Kreditinstitute (13) 4.560.003 4.105.613
3 Forderungen an Kunden (14) 9.115.215 8.607.193
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft (15) -150.355 -154.020
5 Handelsaktiva (16) 490.895 431.629
6 Finanzanlagen (17) 5.633.064 5.574.215
7 Wertpapierpensionsgeschafte (18) 600.089 954.197
8 Anteile an At-Equity bewerteten Unternehmen (19) 2.688 2.762
9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (20) 21.118 21.232
10 Sachanlagen (21) 23.199 23.558
11 Immaterielle Vermogenswerte (22) 1.747 1.612
12 Tatsachliche Ertragsteueranspriiche (23) 7.982 8.036
13 Latente Ertragsteueranspriche (23) 51.766 73.523
14 Sonstige Aktiva (24) 3.825 4.047
Summe der Aktiva 20.413.133 19.760.336
Passiva
in TEUR Notes 30.06.2012 31.12.2011
1 Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (25) 8.692.395 8.008.089
2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (26) 5.653.197 5.905.351
3 Verbriefte Verbindlichkeiten (27) 4.447.017 4.329.445
4 Handelspassiva (28) 612.472 544.131
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
5 (Hedge Accounting) (29) 33.007 32.585
6 Rickstellungen (30) 32.716 32.445
7 Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen (31) 2.524 2.884
8 Latente Ertragsteuerverpflichtungen (31) 52.646 47.166
9 Sonstige Passiva (32) 31.036 45.290
10 Nachrangkapital (33) 333.942 351.888
11 Eigenkapital (34) 522.181 461.060
Gezeichnetes Kapital 169.114 169.114
Hybride Kapitalinstrumente 104.258 104.258
Kapitalriicklage 50.841 50.841
Gewinnrucklagen 148.432 137.108
Neubewertungsriicklage 18.223 -11.585
Konzerngewinn SIESHS 11.324
Summe der Passiva 20.413.133 19.760.336
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Eigenkapitalverinderungsrechnung (verkiirzte Darstellung)
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Stand 01.01.2011 169.114 114.909 50.841 116.800 -16.233 13.396 448.827
Veranderung der
Neubewertungsricklage 0 0 0 0 -5.176 0 -5.176
Summe erfolgsneutraler
Anderungen 0 0 0 0 -5.176 0 -5.176
Konzernuberschuss 0 0 0 0 0 23.731 23.731
Summe
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 0 -5.176  23.731 18.555
Anderungen aus latenten
Steuern 0 0 0 -863 0 0 -863
Einstellungen/Entnahmen
Gewinnriicklage 0 0 0 13.396 0 -13.396 0
Erhéhungen Hybride
Kapitalinstrumente 0 2.698 0 0 0 0 2.698
Stand 30.06.2011 169.114 117.607 50.841 129.333 -21.409 23.731 469.217
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Stand 01.01.2012 169.114 104.258 50.841 137.108 -11.584 11.324 461.061
Veranderung der
Neubewertungsriicklage 0 0 0 0 29.807 0 29.807
Summe erfolgsneutraler
Anderungen 0 0 0 0 29.807 0 29.807
Konzerniberschuss 0 0 0 0 0 31.313 31.313
Summe
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 0 29.807 31.313 61.120
Anderungen aus latenten
Steuern 0 0 0 0 0 0 0
Einstellungen/Entnahmen
Gewinnrucklage 0 0 0 11.324 0 -11.324 0
Erhéhungen Hybride
Kapitalinstrumente 0 0 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2012 169.114 104.258 50.841 148.432 18.223 31.313 522.181
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Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung)

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 106.737 7.269
Cashflow aus operativer Tatigkeit -383.219 -261.519
Cashflow aus Investitionstatigkeit 354.661 385.444
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -26.283 -81.092
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 51.896 50.102

Erlauterungen zur verkiirzten Kapitalflussrechnung sind in Note (37) dargestellt.
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Erlauterungen zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss der Landesbank Saar (SaarLB), Saarbriicken, zum 30.Juni 2012
wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS - Verordnung) des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 19.Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Der Zwischenabschluss entspricht den Vorschrif-
ten des IAS 34 (Stand letzte Anderung: 1. Januar 2011).

Der Zwischenabschluss beinhaltet die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, bestehend aus der
erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Ergebnisrechnung, die Konzernbilanz, die verkiirzte
Eigenkapitalveranderungsrechnung, die verkiirzte Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlte
Erlauterungen (Notes) inklusive der Segmentberichterstattung. Berichtswahrung ist der
Euro.

Alle Betrage werden, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Tausend Euro
(TEUR) angegeben. Aus rechnerischen Griinden konnen in den Tabellen Rundungs-
differenzen in Hohe von +/- einer Einheit auftreten. Die Betragsangaben in den Tabellen
werden grundsatzlich ohne Vorzeichen angegeben, wenn sich dieses aus dem Zusammen-
hang erschlieft.

Die Betragsangaben der Vergleichsperiode beziehen sich bei Bilanzpositionen auf den Stich-
tag 31.12.2011 und bei GuV-Positionen auf den Zeitraum 01.01.2011 bis 30.06.2011.

Der Konzernzwischenlagebericht einschlieBlich Risikobericht ist in einem separaten Ab-
schnitt des Halbjahresfinanzberichtes abgedruckt.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen

Fiir den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2012 wurden, soweit im Folgenden nicht anders
dargestellt, die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss
2011 angewandt.

Eine Ausnahme bildet die Ermittlung der Ertragsteuern, die gemaB IAS 34 im Zwischenab-
schluss nach einem anderen Verfahren als im Konzernabschluss zu bilden sind. Der Er-
tragsteueraufwand wird auf Grundlage der bestmoglichen Schitzung des gewichteten durch-
schnittlichen Ertragsteuersatzes, der fiir das gesamte Geschiftsjahr 2012 erwartet wird,
erfasst.

Fiir den Berichtszeitraum wurden Anderungen zu IAS 12: ,Ertragsteuern®, IFRS 1: ,,Erstmali-
ge Anwendung der IFRS“ und IFRS 7: ,Finanzinstrumente: Notesangaben® erlassen. Die
Anderungen des IAS 12 und des IFRS 1 wurden von der EU noch nicht iibernommen undha-
ben somit keine Relevanz fiir die SaarLB. Die Anderungen des IFRS 7 beziehen sich auf
Angaben im Zusammenhang mit der Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte. Da diese
Angaben im Zwischenabschluss nicht erforderlich sind, wirken sich die Anderungen des IFRS
7 erst im Konzernjahresabschluss der SaarL.B per 31.12.2012 aus.

Die fiir die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS erforderlichen Schitzungen und Beurtei-
lungen werden in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Standard vorgenommen. Sie werden
fortlaufend tiberpriift und basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie
Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse. Die Annahmen und Schatzungen beziehen
sich im Wesentlichen auf die Ermittlung der Fair Values bei bestimmten Finanzinstrumen-
ten, die Identifikation sowie die Ermittlung von Wertminderungen nach IAS 39, die Bilanzie-
rung und Bewertung von Riickstellungen sowie die Realisierbarkeit kiinftiger Steuerentlas-
tungen. Sofern Schiatzungsianderungen in groBerem Umfang erforderlich waren, werden die
getroffenen Annahmen bei der Erliauterung der entsprechenden Position im Folgenden
dargelegt.

Die Angaben in diesem Zwischenabschluss sind im Zusammenhang mit den Angaben im
veroffentlichten und testierten Konzernabschluss per 31. Dezember 2011 zu lesen.

(2) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der SaarLLB umfasst unverandert sieben (31.12.2011 sieben) Toch-
terunternehmen. Dabei handelt es sich um die SaarLLB Bankenbeteiligungsgesellschaft mbH,
Saarbriicken und um Spezialfonds, die gemaB IAS 27 i.V.m. SIC 12 voll konsolidiert werden.
Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konzernabschluss nicht enthalten. Unverandert
werden zwei (31.12.2011 zwei) assoziierte Unternehmen nach der at-Equity-Methode bewer-
tet.

Die Festlegung des Konsolidierungskreises der SaarLB erfolgt unter Wesentlichkeits-
gesichtspunkten. Insgesamt werden drei (31.12.2011 drei) Tochter sowie fiinf (31.12.2011
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fiinf) assoziierte Unternehmen weder voll konsolidiert noch in die At-Equity-Bewertung
einbezogen, da sie fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von unterge-
ordneter Bedeutung sind. Die bilanziellen und ergebnisbezogenen Auswirkungen der vertrag-
lichen Beziehungen der Konzerngesellschaften zu diesen nicht einbezogenen Unternehmen
sind im Konzernzwischenabschluss enthalten.

Eine vollstindige Ubersicht iiber die in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Spezi-
alfonds und Unternehmen ist dem Konzernabschluss der SaarLB fiir das Geschéftsjahr 2011
zu entnehmen. Die in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen assoziierten Unterneh-
men werden in Note (40) dargestellt.
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung spiegelt die Geschiftsstruktur des SaarLB-Konzerns wider.
Insgesamt berichtet die SaarLB iiber sechs Segmente: die fiinf operativen Geschaftsfelder der
SaarLB einschlieBlich der Landesbausparkasse Saar sowie das Segment Beteiligungen.
Ergebnisverantwortlich fiir die Segmente im Sinne der internen Steuerung sind die Bereichs-
leiter (Segmentmanager nach IFRS 8.8). Die Uberleitung enthilt solche Betrige, die nicht
verursachungsgerecht den operativen Einheiten zugeordnet werden konnen. In der Spalte
Konsolidierung sind die Ergebnisse erfasst, die aus der Konsolidierung der Spezialfonds
sowie aus den At-Equity bewerteten Beteiligungen resultieren und die im internen Rech-
nungswesen auf kalkulatorischer Basis einbezogen werden.

Grundlage fiir die Segmentberichterstattung ist der IFRS 8. Dementsprechend basiert die
Segmentberichterstattung auf der Management-Information an den Vorstand, welcher als
Hauptentscheidungstriager im Sinne des IFRS 8.7 fungiert. Die Management-Information
erfolgte im Hinblick auf den Zins- und Provisionsiiberschuss sowie den Verwaltungsaufwand
unverandert auf kalkulatorischer Grundlage (internes Rechnungswesen) und hinsichtlich der
iibrigen Positionen auf den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der IFRS. Dabei wer-
den diejenigen Ergebnisse aus der Fair Value Bewertung, bei denen die SaarLLB davon aus-
geht, dass in Folgejahren eine Umkehrung erfolgt, keinem Segment zugeordnet. Diese Betra-
ge sind — neben den o. g. Sachverhalten — ebenfalls in der Spalte Uberleitung dargestellt.

Segmentberichterstattung zum 30. Juni 2012
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Zinsiiberschuss " 10.231  25.333 2621 32044 8202 960 -15434 1.356  65.313
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -1.367 -6.478 76 -1.708 -252 - -3.813 - -13.542
Provisions-
Uberschuss 1.201 4.855 1.591 658 -553 - -766  -1.345 5.641
Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung ) 63 - 464 - - - 9.004 11.139 20.670
Ergebnis aus
Finanzanlagen - - - -3.927 - - 7.372 - 3.445
Verwaltungsaufwand -7.078 -7.459 -4.075 -4.962 -4.478 -262 -7.626 302 -35.638
Sonstiges Ergebnis 1 - - -1 255 -1 -459 249 44
Ergebnis der ge-
wohnlichen Ge-
schaftstatigkeit/
Ergebnis vor Steuern 3.051 16.251 677 22104 3.174 697 -11.722 11.701 45.933
Segment-
vermdgen 1.404.967 4.781.839 2.126.532 5.362.234 660.970 49.337 6.312.326 -285.072 20.413.133

n  einschlieBlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der At-Equity-Methode bilanziert werden

2 einschlieBlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschiften (Hedge Accounting)
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Segmentberichterstattung zum 30. Juni 2011
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Zinsiiberschuss " 9.956 19.175 1.529 21.228 8.202 790 -581 -1.861 58.438
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -3.492 -2.823 -208 -5.324 -589 - 4.215 - -8.221
Provisions-
Uberschuss 1.525 4.838 3.004 641 -98 - -2.044 -1.307 6.559
Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung ? 121 1 361 -17 - - 14850  -9.312 6.004
Ergebnis aus
Finanzanlagen - - - -1.140 - 12.643 -2.959 - 8.544
Verwaltungsaufwand -6.240 -5.977 -3.620 -5.620 -5.379 -147 12,148 33 -39.098
Sonstiges Ergebnis - - - -7 225 - -227 262 253
Ergebnis der ge-
woéhnlichen Ge-
schaftstatigkeit/
Ergebnis vor Steuern 1.870 15.214 1.066 9.761 2.361 13.286 1.106 -12.185 32.479
Segment-
vermogen 1.195.749 3.794.910 1.946.081 6.281.692 647.253  51.387 5.940.627 -266.068 19.591.631

»  einschlieBlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der At-Equity-Methode bilanziert werden

2 einschlieBlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschiften (Hedge Accounting)

Hinweise zur Abgrenzung der Segmente
Firmenkunden

Das Segment umfasst das gesamte Mittelstandsgeschéft des SaarLLB-Konzerns in seinen Ziel-
markten. Hierzu zédhlen in Deutschland das Saarland, Rheinland-Pfalz und angrenzende
Regionen. In Frankreich konzentriert sich der SaarLB-Konzern auf den Grand-Est und hier
insbesondere auf das benachbarte Elsass-Lothringen, wo die Bank mit ihrer Niederlassung
SaarLLB France an den Standorten Metz und StraBburg vertreten ist. Ankerprodukt des
Segmentes ist die klassische Kreditfinanzierung. Dariiber hinaus werden im Sinne eines
ganzheitlichen Betreuungsansatzes vor allem Produkte des Anlage- sowie des Zins- und
Wihrungsmanagements aber auch aus den Bereichen AuBenhandel und Zahlungsverkehr
den Bediirfnissen des Kunden entsprechend angeboten und die Kunden bei der Unterneh-
mensfinanzierung betriebswirtschaftlich beraten.

Immobilien und Projekte

Das Segment verantwortet im SaarLB-Konzern die Finanzierungen gewerblicher Immobilien
und die Projektfinanzierungen speziell im Sektor Erneuerbarer Energien aber auch im
Bereich Public Private Partnership (PPP). Der regionale Schwerpunkt liegt ebenfalls in den
bereits fiir das Geschaftssegment Firmenkunden definierten Zielmarkten, wobei die Betreu-
ung der franzosischen Immobilienfinanzierer auch vom Standort Paris aus erfolgt. Ebenso
wie im Segment Firmenkunden liegt der Produktschwerpunkt des Segmentes Immobilien
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und Projekte auf der Kreditfinanzierung, wobei hier die Strukturierungs- und Rechtskompe-
tenz des SaarLB-Konzerns wesentlich fiir den Geschiftserfolg des Segmentes ist. Im zweiten
Halbjahr 2012 wird eine Trennung des bisherigen Segmentes in die Segmente ,Immobi-
lien“ und ,Projekte und eine dementsprechende Berichterstattung im Konzernabschluss
zum 31.12.2012 erfolgen.

Sparkassen, Institutionelle und Vermogende

In dem Segment erfolgt die Vermogensberatung und -verwaltung fiir Sparkassen, institutio-
nelle Anleger und vermogende Privatkunden. Gleichzeitig wird in diesem Segment die Fi-
nanzierung von Sparkassen und Kommunen in der Region abgebildet. SchlieBlich unterstiitzt
es als Kompetenzzentrum aktiv die librigen Segmente bei der Kundenbetreuung, insbeson-
dere beim Anlage- sowie beim Zins- und Wahrungsmanagement.

Treasury und Portfoliomanagement

Das Segment verantwortet das Treasury, das fiir das Aktiv-Passiv-Management sowie die
Liquiditatssteuerung des SaarLB-Konzerns zustdndig ist. Dariiber hinaus erfolgt in dem
Segment die aktive Betreuung samtlicher nicht mehr zum Kerngeschift des SaarLLB-Konzerns
zahlenden Portfolien, die systematisch zuriickgefiihrt werden. Hierzu gehoren im Wesentli-
chen zunichst die Investments in internationalen Banken- und Corporates-Adressen mit
Schwerpunkt in OECD-Landern. Diese erfolgten vor allem durch Teilnahme an Kreditsyndi-
zierungen und Emissionen. Im weiteren umfassen sie die internationalen gewerblichen
Immobilienfinanzierungen — im Wesentlichen iiber Beteiligung an Konsortien — mit Schwer-
punkt in nord- und westeuropdischen Ballungszentren sowie diverse kleinere Teilportfolien
mit tiberwiegend deutschen Adressen, von denen sich der SaarLB-Konzern mittelfristig
trennen mochte. Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden die vor allem aus reguldren Tilgun-
gen resultierenden Riickfliisse aus diesen Nicht-Kerngeschiften im Rahmen des aktiven
Portfoliomanagements unter Ertragsgesichtspunkten teilweise erneut bei Adressen im
Investment-Grade-Bereich angelegt. Der Fokus lag dabei auf Anleihen deutscher sowie
franzosischer Banken und Corporates.

Landesbausparkasse

Die Landesbausparkasse Saar ist eine rechtlich unselbstindige Einheit der SaarLB. Sie
betreibt das Bauspargeschift der Sparkassenfinanzgruppe Saar in enger Zusammenarbeit mit
den saarlandischen Sparkassen.

Beteiligungen

Das Segment Beteiligungen enthélt insbesondere die Beteiligungen an Unternehmen des
Sparkassensektors sowie an regionalen Unternehmen mit Wirtschaftsforderungscharakter.

Das Segmentvermogen betrifft Forderungen an Kreditinstituten und Kunden sowie in den
Finanzanlagen ausgewiesene Anleihen (sog. kreditersetzende Wertpapiere) und Beteiligun-
gen. In der Uberleitung sind vor allem finanzielle Vermdgenswerte enthalten, die der Liquidi-
tatssteuerung dienen.
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Erliuterungen zur Uberleitung:

Die Uberleitung zum Zinsiiberschuss betrifft {iberwiegend Sachverhalte, die im Rahmen
des Management-Reportings an den Vorstand keinem bestimmten Segment zugeordnet
werden. Hierzu zahlt der Zinsaufwand fiir die nicht auf die Segmente verrechneten ver-
zinslichen Eigenmittel in Hohe von EUR -7,2 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -5,5 Mio.) und
die Vergiitung auf das Hybridkapital in Hohe von EUR 6,4 Mio. (1. Halbjahr 2011
EUR 7,3 Mio.). Beide Effekte hangen eng zusammen und saldieren sich auf
EUR -0,8 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR 1,8 Mio.). Effekte aus Auflosungen von Hedge Ad-
justments mit EUR -1,9 Mio. waren dagegen im Vorjahreszeitraum unbedeutend. Die
nachlaufenden negativen Effekte aus dispositiven MaBnahmen der Vorjahre in Hohe von
EUR -1,0 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -1,3 Mio.) sind weiterhin riicklaufig.

Weiterhin betrifft die Uberleitung im Zinsiiberschuss den Ausgleich fiir kalkulatorische
auf der Basis von Barwerten fiir im ersten Halbjahr 2012 ermittelte Ertrage aus dem Ak-
tiv-Passiv-Management, zu denen die giinstigen Refinanzierungsmoglichkeiten bei der
EZB beigetragen haben. Sie werden iiber die Uberleitung in Hohe von -8,4 Mio. (im 1.
Halbjahr 2011 war diese Position unter den sonstigen Effekten subsumiert) abgegrenzt.
Die Vereinnahmung der Ertrage in der GuV erfolgt in den kommenden Jahren. Belastun-
gen aus Vorfilligkeitsentgelten belaufen sich auf EUR -0,4 Mio. Die Ubrigen Effekte sal-
dieren sich auf EUR -2,7 Mio.

In der Uberleitung der Position Risikovorsorge in Héhe von EUR -3,8 Mio. (1. Halbjahr
2011 EUR 4,2 Mio.) ist im Wesentlichen die Nettoveranderung der Portfoliowertberichti-
gung enthalten. Diese wird im Rahmen der Management-Information an den Vorstand
keinem Segment zugeordnet.

Im Provisionsiiberschuss resultiert die Uberleitung vor allem aus Unterschieden zwi-
schen dem internen und dem externen Rechnungswesen. Sie betreffen mit EUR -1,5 Mio.
(1. Halbjahr 2011 EUR -1,5 Mio.) Aufwendungen aus Treuhandvermogen, mit
EUR -0,3 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -0,5 Mio.) die Umgliederung der Provisionen aus
Kreditderivaten in das Ergebnis aus der Fair Value Bewertung sowie mit EUR 1,0 Mio. die
Umgliederung von Provisionen, die gemifB interner Berichterstattung in anderen GuV-
Posten ausgewiesen werden.

Im Ergebnis aus der Fair Value Bewertung sind in der Uberleitung in Hohe von
EUR 9,0 Mio. im Wesentlichen Bewertungsgewinne aus zinsbezogenen Geschiften von
EUR 3,9 Mio. (1. Halbjahr 2011 Gewinne EUR 14,9 Mio.), aus aktien- und indexbezoge-
nen Geschiften EUR 1,9 Mio. (1. Halbjahr 2011 Verluste EUR -2,7 Mio.) sowie positive
Bewertungsergebnisse aus Kreditderivaten von EUR 1,3 Mio. (1. Halbjahr 2011
EUR 1,1 Mio.) enthalten. Diese Ergebnisbeitrige werden im internen Rechnungswesen
keinem Segment zugeordnet.

Die Uberleitung auf das Ergebnis aus Finanzanlagen betrifft fast ausschlieBlich die
Nettoveranderung der Portfoliowertberichtigung auf Wertpapiere der Kategorien LaR
und HtM in Hoéhe von EUR 7,2 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -3,0 Mio.). Sie wird im Rah-
men der Management-Information an den Vorstand analog zur Vorgehensweise bei der
Risikovorsorge keinem Segment zugeordnet.

Im Verwaltungsaufwand enthilt die Uberleitung iiberwiegend nicht verursachungsge-
recht zuordenbare Aufwendungen in Hohe von EUR -7,6 Mio. (1. Halbjahr 2011
EUR - 2,1 Mio.), die vor allem aus strategischen Projekten sowie aus Overheadkosten
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- zumeist der Stabsbereiche - resultieren. Der Riickgang im 1. Halbjahr 2012 ist vor allem
auf die niedrigeren Projekt- und Beratungskosten im Vergleich zum 1. Halbjahr 2011 zu-
riickzufiihren.

- Im sonstigen Ergebnis beinhaltet die Uberleitung nahezu ausschlieBlich nicht zuordenba-
re Effekte in Hohe von EUR -0,5 Mio. (1. Halbjahr 2011 EUR -0,2 Mio.).

Die in den Segmenten gezeigten Ergebnisbeitrage resultieren zu einem weit iiberwiegenden
Teil aus Finanzdienstleistungen. Eine weitere Differenzierung der Ertrige nach einzelnen
Produkten und Dienstleistungen sowie nach Regionen ist nicht verfiighar und die Kosten fiir
ihre Erstellung waren tibermafBig hoch.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(3) Zinsiiberschuss

01.01. - 01.01. -

in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Zinsertrage 401.113 398.410

Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften 188.513 183.815

darunter:
Zinsertrage aus Unwinding 2.124 2.147

Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen

festverzinslichen Wertpapieren 72.392 74.297

Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen

Wertpapieren 372 1.833

Laufende Ertrage aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen

und assoziierten Unternehmen sowie sonstigen Beteiligungen 2.147 685

Zinsertrage aus Derivaten in wirtschaftlichen Hedge-

Beziehungen 137.689 137.780
Zinsaufwendungen 335.726 340.077

Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten und Kunden 134.293 132.333

Zinsaufwendungen fir verbriefte Verbindlichkeiten 36.937 44.007

Zinsaufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten 3.360 3.326

Zinsaufwendungen fur Hybridkapital 6.296 6.598

Zinsaufwendungen flr Derivate in wirtschaftlichen Hedge-

Beziehungen 154.394 153.780

Sonstige Zinsaufwendungen 446 33
Insgesamt 65.387 58.333

(4) Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der At-
Equity-Methode bilanziert werden

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Gewinn- oder Verlustanteile an assoziierten Unternehmen, die nach -74 105
der Equity-Methode bilanziert werden
Insgesamt -74 105
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(5) Risikovorsorge im Kreditgeschift

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Zufuhrungen 20.804 18.648
Direktabschreibungen 0 2.806
Auflésungen 7.160 11.150
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 21 677
Zuschreibungen zu Forderungen 81 1.405
Insgesamt 13.542 8.221

Die Betrage beziehen sich sowohl auf das bilanzielle als auch das auBerbilanzielle Kreditge-
schaft.

Die Netto-Auflosung der Riickstellungen fiir Einzelrisiken aus dem aufBerbilanziellen Kredit-
geschift betragt im Berichtszeitraum TEUR 941 (30.06.2011 TEUR 1.140).

Die Netto-Zufiihrung der Portfoliowertberichtigung fiir das bilanzielle und auBerbilanzielle
Kreditgeschaft betragt TEUR 2.972 (30.06.2011 Netto-Auflosung in Hohe von TEUR 1.330).
Ursachlich fiir diese Entwicklung waren signifikante Ratingverschlechterungen bei zwei
Kreditengagements sowie Volumensausweitungen bei den Portfolien Corprorates und Pro-
jekte.

Die bilanzielle Risikovorsorge wird in Note (15) dargestellt.

(6) Provisionsiiberschuss

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Provisionsertrag 13.686 13.470
Effektengeschaft 2.404 3.124
Kreditgeschaft 7.774 6.682
Zahlungsverkehr 662 890
Bauspargeschaft 2.217 2.286
Treuhandgeschaft 83 13
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 546 475
Provisionsaufwand -8.045 -6.911
Effektengeschaft -2.681 -2.129
Kreditgeschaft -553 -348
Zahlungsverkehr -78 -132
Bauspargeschaft -3.002 -2.587
Treuhandgeschéft -1.455 -1.448
Sonstiges Dienstleistungsgeschéaft -276 -267
Insgesamt 5.641 6.559

Die Verbesserung der Provisionsertrage im Kreditgeschift ergibt sich u.a. aus einem gestie-
genen Neugeschift vor allem bei der Finanzierung von Projekten im Bereich der erneuerba-

ren Energien.

55



Der Ausweis der Provisionsertrage und -aufwendungen aus Treuhandgeschiften erfolgt seit
dem Abschluss zum 31.12.2011 saldiert; die Vorjahreszahlen wurden angepasst.

(7) Ergebnis aus der Fair Value Bewertung

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Handelsergebnis 6.724 12.683
Zinsbezogene Geschafte 3.902 15.120
Aktien-/Indexbezogene Geschéafte und Geschafte mit
sonstigen Risiken 1.877 -2.723
Wahrungsbezogene Geschafte -431 -912
Kreditderivate 1.288 1.100
Sonstige Finanzgeschafte 88 98
Fair Value-Ergebnis aus der Fair Value Option 13.927 -6.693
Insgesamt 20.651 5.990

Hierin sind auch die Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung enthalten.

Im Handelsergebnis sind neben den aus Handelsaktivitaten entstandenen realisierten und
unrealisierten Ergebnissen laufende Ertrage aus Credit Default Swaps (CDS) enthalten.

Die laufenden Ergebnisse aus Wertpapieren der Kategorie HfT, den Fair-Value-Option-
Bestdnden und Derivaten (auBer CDS) werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

Die deutliche Verschlechterung des Handelsergebnisses aus zinsbezogenen Geschiften ergibt
sich vor allem aus den auf EUR lautenden Zinsswaps. Bei einem per Saldo bestehenden
Uberschuss der festen Zinszahlungsverpflichtungen aus den Zinsswaps ergaben sich im
ersten Halbjahr 2011 aufgrund gestiegener Zinsen deutlich positive Fair Value-Ergebnisse,
wahrend im ersten Halbjahr 2012 sinkende Zinsen zu einem schlechteren Fair Value-
Ergebnis fiihrten. Diese Zinssatzeffekte wurden von den Laufzeiteffekten nur teilweise
ausgeglichen.

Das Fair Value-Ergebnis aus der Fair Value Option betrifft mit TEUR 11.444 (30.06.2011
TEUR - 4.491) zinsbezogene und mit TEUR 2.483 (30.06.2011 TEUR - 2.202) aktienbezoge-
nen Geschiften. Von dem Ergebnis entfallen TEUR 4.735 auf realisierte und TEUR 9.192 auf
unrealisierte Ergebnisse.

(8) Ergebnis aus Sicherungsgeschiiften (Hedge Accounting)

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Bewertungsergebnis der Grundgeschafte 3.883 277
Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente -3.864 -263
Insgesamt 19 13

Die Designation der Hedgebeziehungen erfolgte im zweiten Halbjahr 2008 sowie im ersten
Halbjahr 2010 und im zweiten Halbjahr 2011. Abgesichert werden ausschlieflich Zinsdnde-
rungsrisiken. Grundgeschifte sind Forderungen der Kategorie LaR sowie Wertpapiere der
Kategorie AfS.
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Vgl. zu den Marktwerten aus Hedge Accounting Note (29).

(9) Ergebnis aus Finanzanlagen

01.01. - 01.01. -

in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Ertrage aus Finanzanlagen 9.367 13.960
VerauR erungsgewinne 1.455 13.455
Ertrége aus Zuschreibungen 7.912 505
davon Portfoliowertberichtigungen 7.239 0
Aufwendungen aus Finanzanlagen -5.922 -5.416
Veraul erungsverluste -5.895 -1.409
Aufwendungen aus Abschreibungen -27 -4.007
davon Portfoliowertberichtigungen 0 -3.200
Insgesamt 3.445 8.544

Die Ertrdage aus Zuschreibungen betreffen neben der Auflosung der Portfoliowertberichti-
gung zwei ABS.

Der VerauBerungsverlust ergibt sich aus dem Verkauf zweier griechischer Bankenanleihen.
Fiir diese Wertpapiere wurde im Konzernabschluss 2011 eine Portfoliowertberichtigung
i.H.v. EUR 4,9 Mio. gebildet, die im Halbjahresabschluss somit aufzulésen war.

(10) Verwaltungsaufwand

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Personalaufwand 20.762 20.445
Léhne und Gehalter 16.256 16.154
Soziale Abgaben 2.503 2.427
Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstiitzung 2.003 1.864
Andere Verwaltungsaufwendungen 13.834 17.690
Aufwendungen flr selbst genutzte Grundstiicke und Gebaude 1.033 1.214
DV-Kosten 3.287 8.678
Burokosten 129 117
Werbung 478 523
Kommunikations- und sonstige Vertriebskosten 1.132 1.000
Beitrage, Rechts- und Beratungskosten 4.888 3.764
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 2.546 1.798
Aufwendungen flir Geschéaftsbesorgung 341 596
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte (ohne Geschéfts- und Firmenwerte) 1.042 963
Insgesamt 35.638 39.098

Der Riickgang des Verwaltungsaufwands ergibt sich vor allem aus der im Vorjahr erfolgten
IT-Migration.
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(11) Sonstiges Ergebnis

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Sonstige Ertrage 1.881 1.673
Sonstige Aufwendungen 1.837 1.418
Insgesamt 44 255

Die sonstigen Ertrige ergeben sich vor allem aus Mietertragen und der Auflosung von Riick-
stellungen.

Der Anstieg der sonstigen Aufwendunge ergibt sich vor allem aus einer erhohten Aufwands-
verrechnung mit Personengesellschaften.

(12) Ertragsteuern

01.01. - 01.01. -
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Tatsachliche Ertragsteuern -349 143
In- und auslandische Kdorperschaftsteuer inkl.
Solidaritatszuschlag -231 141
Gewerbesteuer / auslandische lokale Steuer -118 2
Latente Ertragsteuern -14.271 -8.891
In- und auslandische Kdrperschaftsteuer inkl.
Solidaritatszuschlag -14.271 -4.650
Gewerbesteuer / auslandische lokale Steuer 0 -4.240
Insgesamt -14.620 -8.748
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Angaben zur Bilanz

(13) Forderungen an Kreditinstitute

30.06.2012 31.12.2011

in TEUR

Forderungen an inlandische Kreditinstitute 3.458.670 3.133.410
Forderungen an auslandische Kreditinstitute 1.101.333 972.203
Insgesamt 4.560.003 4.105.613

Die Forderungen an Kreditinstitute sind ausschlieBlich der Kategorie LaR zugeordnet.

Aufgliederung der Forderungen an Kreditinstitute nach Laufzeiten:

30.06.2012 31.12.2011

in TEUR

Taglich fallig 1.260.686 941.579
Befristet mit Restlaufzeit 3.299.317 3.164.034
bis 3 Monate 1.837.713 1.154.456
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 460.877 866.040
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.000.727 1.143.538
mehr als 5 Jahre - 0
Insgesamt 4.560.003 4.105.613

(14) Forderungen an Kunden

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Forderungen an inlandische Kunden 4.918.043 4.827.376
Forderungen an auslandische Kunden 4.197.172 3.779.817
Insgesamt 9.115.215 8.607.193

Die Forderungen an Kunden sind ausschlieBlich der Kategorie LaR zugeordnet.

Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Laufzeiten:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Befristet mit Restlaufzeit 9.115.215 7.560.850
bis 3 Monate 1.581.818 546.382
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 686.643 631.704
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.544.099 2.475.472
mehr als 5 Jahre 4.302.655 3.907.292
Unbestimmte Laufzeiten 0 1.046.343
Insgesamt 9.115.215 8.607.193
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(15) Risikovorsorge im Kreditgeschift

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Einzelwertberichtigungen 131.967 138.585
Portfoliowertberichtigungen 18.388 15.435
Insgesamt 150.355 154.020
Einzelwertberichtigungen
Forderungen an Forderungen an
Kreditinstitute Kunden Insgesamt
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Stand zum 1.1. -22.675 -21.765 -115910 | -140.017 " -138.585 | -161.782 "
Erfolgswirksame Verdanderungen -110 70 -9.354 -8.422 -9.464 -8.352
Zufihrungen -117 -220 -17.587 -16.951 -17.704 17471
Auflésungen 1 280 6.115 6.372 6.116 6.652
Unwinding 6 10 2.118 2.137 2124 2.147
Veranderungen aus
Wahrungsumrechnungen 0 0 0 20 0 20
Erfolgsneutrale Veranderungen 4.211 4.298 11.871 13.023 16.082 17.321
Verbrauch 0 4.298 16.082 13.023 16.082 17.321
Umgliederung 4.211 0 -4.211 0 0 0
Stand zum 30.06. -18.574 -21.883 -113.393 -130.929 -131.967 -152.812

1) In den Portfoliowertberichtigungen sind erstmals Linderwertberichtigungen in Hohe von TEUR 73 (31.12.2011
TEUR 93, 30.06.2011 TEUR 368, 01.01.2011 TEUR 393) enthalten (bisher Zuordnung zu Einzelwertberichtigun-
gen). Die Werte zum 01.01.2012 wurde entsprechend angepasst. Im Konzernabschluss per 31.12.2011 wurden

diese Landerwertberichtigungen unter den Einzelwertberichtigungen gezeigt.

Die Erfassung des Unwindings erfolgt durch Reduzierung der Einzelwertberichtigungen; die

Ertrage werden im Zinsertrag ausgewiesen.

Den Stand der Einzelwertberichtigungen nach Branchen zeigt folgende Tabelle:
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in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Branchengruppen
Immobilienwesen 48.899 47.777
Banken / Finanzdienstleister 18.574 22.357
Fahrzeugbau 19.013 17.736
Privatkunden 6.781 8.990
Bauindustrie 7.443 5.793
Textil / Bekleidung 0 5.588
Stahlindustrie 5.580 5.437
Zellstoff- / Papierindustrie 3.952 4.327
Medien 4.538 4.251
Lebensmittelindustrie 3.238 3.239
Maschinen- / Anlagenbau 3.114 3.160
Flugwesen 2.672 2.672
Chemieindustrie 2.559 2.559
Technologie 1.423 1.636
Gebrauchsguterindustrie 967 967
Gesundheitswesen 690 790
Staaten / Offentliche Hand 1.656 339
Grol3- / Einzelhandel 59 59
Logistik 0 0
Restliche Branchengruppen 809 908
Insgesamt 131.967 138.585
Portfoliowertberichtigungen
Forderungen an
Kreditinstitute Forderungen an Kunden Insgesamt
in TEUR 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Stand zum 1.1. -255 277 -15.180 7 -18.461 7 15.435 1 -18.738 °
Erfolgswirksame Veranderungen 53 58 ~3.000 345 -2.953 287
Zufiihrungen - -58 -3.110 -2.886 -3.110 -2.944
Auflsungen 53 104 3.231 157 3.231
Erfolgsneutrale Verdnderungen - - - 2.806 - 2.806
Verbrauch - - 2.806 - 2.806
Stand zum 30.06. -202 335 -18.186 15.310 -18.388 -15.645

1) In den Portfoliowertberichtigungen sind
(31.12.2011 TEUR 93, 30.06.2011 TEUR 368, 01.01.2011 TEUR 393) enthalten (bisher Zuordnung zu Einzel-

wertberichtigungen).

31.12.2011 wurden diese Landerwertberichtigungen unter den Einzelwertberichtigungen gezeigt.

Die Risikovorsorge fiir Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen wird als

Riickstellung fiir Risiken aus dem Kreditgeschift gezeigt.
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(16) Handelsaktiva

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (kein

Hedge Accounting) 490.895 431.629
Insgesamt 490.895 431.629

Zur Zusammensetzung und Entwicklung der derivativen Finanzinstrumente vgl. Note (37).

(17) Finanzanlagen

Die Posten Finanzanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 5.571.748 5.521.163
davon Portfoliowertberichtigung auf Wertpapiere der Kategorien
LaR und HtM -842 -8.081
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.549 9.077
Anteile an nicht konsolidierten Tochter-, Gemeinschafts- und
assoziierten Unternehmen sowie sonstigen Beteiligungen 51.767 52.056
Insgesamt 5.633.064 5.574.215
Umgliederung

Auf Grund der Finanzmarktkrise wurden im vierten Quartal 2008 Schuldverschreibungen
retrospektiv zum 1. Juli 2008 mit einem Marktwert von EUR 1.232,6 Mio. aus der Kategorie
AfS in die Kategorie LaR umgegliedert. Weiterhin hat die SaarLB zum 31. Oktober 2008
Schuldverschreibungen mit einem Marktwert von EUR 538,4 Mio. aus der Kategorie AfS in
die Kategorien LaR sowie Schuldverschreibungen mit einem Marktwert in Hohe von
EUR 1.115,7 Mio. aus der Kategorie AfS in die Kategorie HtM umgegliedert. Weitere Ausfiih-
rungen zu den vorgenommenen Umgliederungen sind dem Finanzbericht der SaarLB fiir das
Geschiftsjahr 2008 zu entnehmen (vgl. hierzu Ausfiihrungen der Note (1), (6) und (42)).

Zum 30.Juni 2012 haben diese umgegliederten Wertpapiere einen Fair Value von
EUR 1.266,9 Mio. (31.12.2011 EUR 1.624,1 Mio.). Die fortgefithrten Anschaffungskosten der
umgegliederten Wertpapiere betragen EUR 1.289,9 Mio. (31.12.2011 EUR 1.690,8 Mio.).
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in TEUR 30.06.2012 31.12.2011

Fair Value 1.266.905 1.624.123
davon LaR 555.362 864.487
davon HtM 711.543 759.636

fortgefiihrte Anschaffungskosten 1.289.930 1.690.783
davon LaR 592.587 938.720
davon HtM 697.343 752.063

Neubewertungsriicklage -18.723 -24.584
davon LaR -14.862 -19.719
davon HtM -3.861 -4.865

Neubewertungsriicklage ohne Umgliederung -41.748 -91.244
davon LaR -52.087 -93.658
davon HtM 10.339 2.414

In der Ubersicht sind Wertpapierpensionsgeschifte der Kategorie HtM mit fortgefiihrten
Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 327.202 und einem Fair Value in Hohe von
TEUR 334.435 enthalten.

Sofern die SaarLLB ihre Halteabsicht nicht geandert hatte, ware der Bestand der Neubewer-
tungsriicklage fiir die umgegliederten Wertpapiere um weitere EUR 23,0 Mio. (31.12.2011
EUR 66,7 Mio.) belastet worden.

Von den iibrigen Finanzanlagen entfallen TEUR 4.272.364 auf die Haltekategorie AfS sowie
TEUR 397.972 auf die Haltekategorie FVO.

(18) Wertpapierpensionsgeschiifte

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
W ertpapierpensionsgeschafte 600.089 954.197
Insgesamt 600.089 954.197

Unter diesem Bilanzposten werden Anleihen ausgewiesen, die Gegenstand von Wertpapier-
pensionsgeschiften sind. Aufgrund der Riickkaufverpflichtung trigt die SaarLLB weiterhin das
Bonitits- und das Zinsdnderungsrisiko aus diesen Anleihen. Kontrahenten der Geschifte
sind vor allem Landesbanken.

Von den Wertpapierpensionsgeschiften entfallen TEUR 272.887 auf die Haltekategorie AfS
und TEUR 327.202 auf die Haltekategorie HtM.

Die mit den Wertpapierpensionsgeschiften verbundenen Verbindlichkeiten betragen TEUR
611.294 (31.12.2011 TEUR 957.997) und sind in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten ausgewiesen.

Von den diesen Geschiften zugrundeliegenden Anleihen haben TEUR 60.351 (31.12.2011
TEUR 36.805) eine Restlaufzeit von mehr als 3 Monaten bis zu 1 Jahr, sowie TEUR 539.738
(31.12.2011 TEUR 917.392) eine Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr aber weniger als 5 Jahre.
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(19) Anteile an At-Equity bewerteten Unternehmen

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Assoziierte Unternehmen 2.688 2.762
Insgesamt 2.688 2,762

(20) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Vermietete Grundstiicke und Gebaude 21.118 21.232
Insgesamt 21.118 21.232

Beschrankungen hinsichtlich der VerauBerbarkeit oder des Erzielens von Ertragen und
VerauBerungserlosen bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Der Fair Value der als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebaude belief sich auf
TEUR 22.159 (31.12.2011 TEUR 22.110). Die Ermittlung basiert auf der Anwendung des
Discounted Cash Flow-Verfahrens, in das Markt- und Geodaten von externen Gutachtern
eingehen.

(21) Sachanlagen

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Selbst genutzte Grundstiicke und Gebaude 20.352 20.530
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.847 3.029
Insgesamt 23.199 23.558

Sachanlagen mit beschriankten Verfiigungsrechten bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

(22) Immaterielle Vermogenswerte

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Immaterielle Vermdgenswerte 1.747 1.612
Insgesamt 1.747 1.612

Am Bilanzstichtag bestanden keine immateriellen Vermogenswerte, mit denen ein be-
schranktes Eigentumsrecht verbunden ist.
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(23) Tatsichliche und latente Ertragsteueranspriiche

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 7.982 8.036
Latente Ertragsteueranspriiche 51.766 73.523
Insgesamt 59.748 81.559

(24) Sonstige Aktiva

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 925 876
Sonstige Vermdgenswerte 2.900 3.171
Insgesamt 3.825 4.047

Es wird eine Realisierung der sonstigen Aktiva innerhalb der nichsten zwolf Monate erwar-
tet.

(25) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegenuber inldndischen Kreditinstituten 6.966.816 6.771.753
Verbindlichkeiten gegenuber auslandischen Kreditinstituten 1.725.579 1.236.336
Insgesamt 8.692.395 8.008.089

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind ausschlieBlich der Kategorie LaC
(Liabilities measured at amortised cost) zugeordnet.

Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Laufzeiten:

in TEUR 30.06.2012  31.12.2011
Taglich fallig 108.557 183.928
Befristet mit Restlaufzeit 8.583.838 7.824.161
bis 3 Monate 2.766.805 3.009.871
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 2.777.764 1.947.091
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.247.531 2.111.424
mehr als 5 Jahre 791.738 755.775
Insgesamt 8.692.395 8.008.089
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(26) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Kunden 5.250.717 5.607.348
Verbindlichkeiten gegeniber auslandischen Kunden 402.480 298.003
Insgesamt 5.653.197 5.905.351

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind ausschlieBlich der Kategorie LaC zugeordnet.

Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Laufzeiten:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Befristet mit Restlaufzeit 5.140.126 5.400.029
bis 3 Monate 2.263.316 2.641.754
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.028.031 913.974
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 990.657 985.843
mehr als 5 Jahre 858.122 858.458
Ohne Laufzeiten (Bauspareinlagen) 513.071 505.322
Insgesamt 5.653.197 5.905.351

(27) Verbriefte Verbindlichkeiten

in TEUR 30.06.2012  31.12.2011

Begebene Schuldverschreibungen 4.396.867 4.329.445
Hypothekenpfandbriefe 205.870 208.714
Offentliche Pfandbriefe 830.967 805.722
Sonstige Schuldverschreibungen 3.410.180 3.315.009

Insgesamt 4.447.017 4.329.445

Die verbrieften Verbindlichkeiten sind ausschlieBlich der Kategorie LaC zugeordnet.

Aufgliederung der Verbrieften Verbindlichkeiten nach Laufzeiten:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Befristet mit Restlaufzeit
mehr als 3 Monate bis ein Jahr 354.831 360.640
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.857.826 3.886.648
mehr als 5 Jahre 234.360 82.157
Insgesamt 4.447.017 4.329.445
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(28) Handelspassiva

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

(kein Hedge Accounting) 612.472 544.131
Insgesamt 612.472 544.131

Zur Zusammensetzung und Entwicklung der Handelspassiva vgl. Note (36).

(29) Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

(Hedge Accounting)
in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges 33.007 32.585
Insgesamt 33.007 32.585

Bei den Hedgebeziehungen handelt es sich um die Absicherung von Zinsanderungsrisiken.
Grundgeschifte sind Forderungen an Kunden sowie festverzinsliche Wertpapiere.

(30) Riickstellungen

in TEUR 30.06.2012  31.12.2011
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 24.350 24.081
Andere Riickstellungen 8.366 8.364
Rickstellungen im Kreditgeschaft 3.541 4.439
Sonstige Ruckstellungen 4.825 3.925
Insgesamt 32.716 32.445

Die Riickstellungen im Kreditgeschift betreffen mit TEUR 2.111 (31.12.2011 TEUR 3.028)
Riickstellungen auf Einzelgeschiftsebene sowie mit TEUR 1.430 (31.12.2011 TEUR 1.411) auf
Portfolioebene (vgl. zur Portfoliowertberichtigung auch Note (15)).

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen im Personalbe-
reich (Jubilaumszuwendungen, Vorsorge fiir Altersteilzeit sowie fiir vorzeitigen Ruhestand)
mit TEUR 1.691 (31.12.2011 TEUR 1.812), fiir performanceabhingige Vergiitung bei einem zu
konsolidierenden Spezialfonds mit TEUR 1.073 (31.12.2011 TEUR 0) sowie fiir Prozesskosten
mit TEUR 865 (31.12.2011 TEUR 615).

Bei den sonstigen Riickstellungen erfolgt mit Ausnahme der Riickstellungen im Personalbe-
reich keine Abzinsung, da die Mittelabfliisse innerhalb eines Jahres erwartet werden.
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(31) Tatsichliche und latente Ertragsteuerverpflichtungen

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen 2.524 2.884
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 52.646 47.166
Insgesamt 55.170 50.050

(32) Sonstige Passiva

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 427 665
Sonstige Verpflichtungen 17.168 31.657
Abgegrenzte Schulden 13.441 12.968
Insgesamt 31.036 45.290

Die sonstigen Verpflichtungen umfassen im Wesentlichen Vergiitungen auf das Hybridkapi-
tal sowie auf permanente stille Einlagen in Hohe von TEUR 12.343 (31.12.2011
TEUR 28.476).

Die abgegrenzten Schulden betreffen mit TEUR 5.037 (31.12.2011 TEUR 4.516) kurzfristig
fallige Leistungen an Arbeitnehmer, mit TEUR 1.009 (31.12.2011 TEUR 2.414) ertragsunab-
hangige Steuern sowie mit TEUR 6.091 (31.12.2011 TEUR 4.948) ausstehende Rechnungen.

Eine Realisierung der sonstigen Passiva wird innerhalb der niachsten zwolf Monate erwartet.

(33) Nachrangkapital

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Nachrangige Verbindlichkeiten 147.416 145.362
Genussrechtskapital (Fremdkapitalkomponente) 33.655 53.654
Einlagen stiller Gesellschafter (Fremdkapitalkomponente) 152.871 152.871
Insgesamt 333.942 351.888

Das Nachrangkapital ist ausschlieBlich der Kategorie LaC zugeordnet. Vgl. hinsichtlich der
Verringerung des Nachrangkapitals ausfiihrlich Note (35).

Aufgliederung des Nachrangkapitals nach Laufzeiten:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 5.000 0
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 38.316 31.263
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 182.349 212.348
mehr als 5 Jahre 108.277 108.277
Insgesamt 333.942 351.888
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(34) Eigenkapital

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Gezeichnetes Kapital 169.114 169.114
SatzungsmaRiges Grundkapital 132.114 132.114
Unbefristete Einlagen stiller Gesellschafter 37.000 37.000
Hybride Kapitalinstrumente 104.258 104.258
Genussrechtskapital (Eigenkapitalkomponente) 4.846 4.846
Befristete Einlagen stiller Gesellschafter
(Eigenkapitalkomponente) 99.412 99.412
Kapitalriicklage 50.841 50.841
Gewinnriicklagen 148.432 137.108
Andere Gewinnrlcklagen 148.432 137.108
Neubewertungsriicklage 18.223 -11.585
Konzernergebnis 31.313 11.324
Insgesamt 522.181 461.060
Hybridkapital

Befristete stille Einlagen und solche mit Glaubigerkiindigungsrecht sowie Genussrechtskapi-
tal sind als zusammengesetzte Finanzinstrumente (Compound Financial Instruments) in ihre
Eigenkapital- und Fremdkapitalkomponente aufzuteilen (Split Accounting). Der Ausweis im
Eigenkapital erfolgt unter den hybriden Kapitalinstrumenten. Zur detaillierten Beschreibung
der Bilanzierungsmethodik verweisen wir auf die Erlauterungen in unserem Finanzbericht
2011 auf S. 74 ff., Note (23).

Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage sind die Zuzahlungen der Anteilseigner in das Eigenkapital enthalten.

Gewinnriicklagen

Unter den Gewinnriicklagen werden die Betrige ausgewiesen, die den Riicklagen aus den
Ergebnissen der Vorjahre zugewiesen wurden.

Neubewertungsriicklage

Der Posten enthilt die erfolgsneutralen Bewertungsergebnisse der Finanzinstrumente der
Kategorie AfS sowie der ab dem Umwidmungszeitpunkt fortgefiihrten Neubewertungsriick-
lage der aus AfS in LaR und HtM umgegliederten Finanzinstrumenten.

Konzernergebnis

Der Konzerniiberschuss betragt TEUR 31.313 (31.12.2011 TEUR 11.324).
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Kapitalmanagement

Neben der Einhaltung der ckonomischen Risikotragfahigkeit sind fiir die SaarLLB die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften der Solvabilitatsverordnung (SolvV) wesentlich fiir die Beur-
teilung und Steuerung ihrer Kapitalausstattung.

Aufsichtsrechtliches Kapital

Die SaarLLB wendet seit ihrer Zulassung zur Verwendung des auf internen Ratings basierten
Ansatzes (IRBA) durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum
01.01.2007 die entsprechenden Regeln zur Berechnung der Kapitalanforderungen nach der
SolvV an. Beziiglich der Details zur Berechnung und Steuerung des aufsichtsrechtlichen
Kapitals wird auf den Risikobericht zum Konzernabschluss 2011 verwiesen.

Kennzahlen nach SolvV 30.06.2012 31.12.2011
Risikopositionen (Mio. EUR) 7.241 7.618
Eigenmittel (Mio. EUR) 918 865

davon: Kernkapital (Mio. EUR) 784 757
Gesamtkennziffer (%) 12,7% 11,4%
Kernkapitalquote (%) 10,8% 9,9%

Kernkapital und Ergidnzungskapital dndern sich vor Abzugspositionen nur marginal,® die
Anderung der Eigenmittel ist ansonsten auf eine Verringerung des Wertberichtigungsfehlbe-
trags zuriickzufiihren (insgesamt EUR 52,7 Mio., hélftig im Kernkapital). Da die Risikoposi-
tionen gleichzeitig zuriickgehen (v.a. wegen Riickgang IRBA-Risikoaktiva) steigen die Kenn-
ziffern im Vergleich zum 31.12.2011 deutlich an.

Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindestquote von 8,0 % fiir die Gesamtkennziffer war
wiahrend des gesamten Berichtszeitraums jederzeit eingehalten, ebenso die strengeren
Zielquoten der SaarLB. Die insgesamt gute Eigenmittelaustattung der SaarLB zeigt sich auch
im Ergebnis der aufsichtsrechtlich geforderten Stresstests: Selbst unter Annahme eines
wirtschaftlichen Abschwungs liegt per 30.06.2012 die Gesamtkennziffer noch bei 10,7 % und
die Kernkapitalquote bei 9,2 %.

¢ Das Kernkapital steigt um EUR 0,05 Mio. wegen Erhohung der Sonderposten fiir allgemei-
ne Bankrisiken (340g HGB), das Erganzungskapital um EUR 0,21 Mio. aufgrund Erhohung
der freien Vorsorgereserven (340f HGB).
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Okonomisches Kapital (Risikotragfihigkeit)

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ist die Sicherung
der okonomischen Risikotragfahigkeit, die sich aus der Gegeniiberstellung von Risikokapital
(Risikodeckungsmasse) und Risikokapitalbedarf ergibt, zentraler Bestandteil der Steuerung
im SaarL.LB Konzern.

Die Risikodeckungsmasse ermittelt sich grundsitzlich auf Basis der IFRS-Rechnungslegung
und gibt Auskunft dariiber, bis zu welcher Hohe unerwartete Verluste aus eingegangenen
Risiken tatsichlich getragen werden konnen.” Die Risikodeckungmasse steigt im Vergleich
zum Vortermin um EUR 66,4 Mio., vor allem wegen der Erhohung von Nachsteuerergebnis
und Gewinnriicklagen sowie Entlastungen in der Neubewertungsriicklage, gepuffert um
Riickgidnge in den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Komponenten Risikodeckungsmasse (Mio. EUR) | 30.06.2012| 31.12.2011| Delta
Ergebnis nach Steuern (Minimum YtD und HoRe) 31,3 11,1 +20,2
+ Grundkapital 132,1 132,1 -
+ Kapitalriicklagen 50,8 50,8 -
+ Gewinnriicklagen 148,4 129,3 +19,1
+ Unbefristete stille Einlagen 137,0 137,0 -
+ Befristete stille Einlagen 2523 2523 -
+ Genussrechte 38,5 38,5 -
+ Nachrangige Verbindlichkeiten 123,8 133,8 -10,0
+ Neubewertungsriicklage 18,2 -19,0 +37,2
Risikodeckungsmasse 932,5 865,9] +66,6
./. Immaterielle Vermogenswerte -1,7 -2,1 +0,4
./. Saldo aus stillen Reserven und stillen Lasten aus

Wertpapieren (LaR und HtM) -23,0 -39,5 +16,4
./. aktivischer Uberhang aus latenten Steuern 3,1 -13,3 +16,4
Liquidationsdeckungsmasse +910,8 +811,0 +99,8
./. Puffer fiir Geschifts- und Strategische Risiken -59,4 -46,7 -12,7
./. Puffer fiir Immobilienrisiken -6,7 -6,7 -0,1
./. Puffer fiir Liquiditits- und Reputationsrisiken -18,8 -17,7 -1,1
Verfiigbare Deckungsmasse +825,8 +739,9 +85,9

Die verfiighare Deckungmasse als kiinftige Basis der Risikokapital-Allokation ergibt sich aus
der Risikodeckungsmasse durch mindernde Beriicksichtigung folgender Effekte:

* In der Liquidationsdeckungsmasse werden Elemente von der Deckungsmasse abge-
zogen, die im Falle einer Liquidation ggf. nicht werthaltig wéren. Diese Abzugsposten
sinken im Berichtszeitraum deutlich um rd. EUR 33,2 Mio., weil sich sowohl die stil-

7 Aufgrund des einjahrigen Betrachtungszeitraum werden in der Risikodeckungsmasse nicht
die Eigenkapitalpositionen zum Stichtag 30.06.2012 bzw. 31.12.2011 sondern die (ggf.
durch Falligkeiten im Betrachtungszeitraum reduzierten) Werte per 30.06.2013 bzw.
31.12.2012 angesetzt.
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len Lasten aus Wertpapieren als auch der aktivische Uberhang latenter Steuern posi-
tiv entwicklen.

= Zusatzlich werden Puffern fiir Risikoarten angesetzt, die im Rahmen der weiteren
okonomischen Risikotragfahigkeitsrechnung nicht mehr explizit beriicksichtigt wer-
den. Die Puffer steigen im Berichtszeitraum um EUR 13,9 Mio., vor allem durch An-
stieg der Puffer fiir Geschifts- und strategische Risiken.

Da die Risikodeckungsmasse aufgrund positiver Entwicklung der Komponenten um EUR
66,6 Mio. steigt, erhoht sich insgesamt die verfiigbare Deckungsmasse merklich um rd. EUR
85,9 Mio.

Im Rahmen der 6konomischen Risikokapitalsteuerung iiberwacht die SaarL.B ihr Risikoprofil
und stellt durch monatliche Gegeniiberstellung von aus der verfiigharen Deckungsmasse
allokiertem Risikokapital und Risikokapitalbedarf die Risikotragfiahigkeit sicher. Zur Ermitt-
lung des Risikokapitalbedarfs erfolgt eine konsistente Betrachtung der Risikoarten Adressen-
risiko (inkl. Credit Spread-Risiko und Landerrisiko), Marktpreisrisiko, Beteiligungsrisiko
und Operationelles Risiko. Die Risiken werden auf Gesamtbankebene zu einer Gesamtein-
schitzung des vorhandenen Risikos zusammengefiihrt. Dabei wird zur Berechnung des
Risikokapitalbedarfs im Normal Case grundsitzlich die Value at Risk (VaR)-Methodik mit
einem Konfidenzniveau von 99,95 % angewandt. Die Limitierung erfolgt auf Ebene der
einzelnen Risikoarten. Annahmen und Ergebnisse der Risikoquantifizierung sind wenigstens
jahrlich zu validieren.

Die Ergebnisse der Risikotragfdhigkeitsrechnung zum 30.06.2012 sind in der nachfolgenden
Ubersicht dargestellt.

(Mio. EUR) | 30.06.2012 [ | 31.12.2011 |

okonomische RTF (ICAAP) Kapital-| Limit Aus- Kapital-| Limit Aus-
bedarf lastung | | bedarf lastung

Adressenrisiko 171,2 230,0 74,4% 168,8 230,0 73,4%
davon Ausfallrisiken (142,3) | (180,0) 79,0% (136,5) | (180,0) 75,8%
davon Credit Spread Risiken (28,9) (50,0) 57,9% (32,3) (50,0) 64,7%
Marktrisiko 23,1 50,0 46,2% 7.4 40,0 18,6%
Operationelle Risiken 21,5 27,0 79,6% 22,8 27,0 84,4%
Beteiligungsrisiko 3,7 10,0 36,9% 3,4 10,0 34,0%
Sonstige Risiken 0,2 3,0 6,6% 1,0 3,0 32,5%
Summe 219,7 320,0 68,6% 203,4 310,0 65,6%

| verfiigbare Deckungsmasse || 825,8 | 1 739,9 |

Die Risikotragfahigkeit des SaarLB-Konzerns war im gesamten Berichtszeitraum (sowohl
insgesamt als auch auf Ebene der einzelnen Risikoarten) uneingeschriankt gegeben.

Neben dem ICAAP-Risikokapitalbedarf wird zusatzlich ein Risikokapitalbedarf im schweren
konjunkturellen Abschwung (ICAAP-Stress) ermittelt. Wahrend ersterer unter der Annahme
snormaler“ Marktbedingungen ermittelt wird, werden bei letzterem dariiber hinaus mogliche
Risikokapitalbedarfe aus verschiedenen Stress-Annahmen abgebildet. Bzgl. Adressenrisiken
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wird bspw. die allgemeine Verschlechterung des Kreditportfolios und eine weitere Auswei-

tung der Credit Spreads angenommen, fiir alle anderen Risikoarten gelten ebenfalls ver-
schirfte Annahmen.

(Mio. EUR) [ 30.06.2012 [ | 31.12.2011
sc};zzz;;ﬁﬁ?mgﬁess) Kapitalbedarf Kapitalbedarf
Adressenrisiko 380,4 351,5
davon Ausfallrisiken (333,6) (298,2)
davon Credit Spread Risiken (46,8) (53,3)
Marktrisiko 26,1 8,4
Operationelle Risiken 25,8 27,4
Beteiligungsrisiko 4,4 4,1
Sonstige Risiken 0,2 1,2
Summe Kapitalbedarfe 436,9 392,6
verfiigbare Deckungsmasse 825,8 739,9

Auch unter der Annahme eines schweren konjunkturellen Abschwungs war die Risikotrag-
fahigkeit des SaarLB-Konzerns im Berichtszeitraum jederzeit uneingeschrankt gegeben.

73



Angaben zu Finanzinstrumenten

Angaben zu den sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden Risiken konnen dem Risikobe-

richt entnommen werden.

(35) Fair Value der Finanzinstrumente

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
in TEUR 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
Aktiva 20.447.311 20.322.902 19.753.804 19.644.612
Barreserve 51.897 51.897 106.737 106.737
Forderungen an Kreditinstitute " 4.567.460 4.541.429 3.982.450 4.082.938
Forderungen an Kunden " 9.116.022 9.001.822 8.766.924 8.491.189
Handelsaktiva 490.895 490.895 431.629 431.629
Finanzanlagen 5.610.039 5.633.064 5.506.507 5.574.215
Wertpapierpensionsgeschéfte 607.292 600.089 955.850 954.197
Anteile an At-Equity bewerteten
Unternehmen 2.688 2.688 2.762 2.762
Sonstige Aktiva 1.018 1.018 945 945
Passiva 19.820.878 19.801.756 19.191.828 19.213.045
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 8.726.191 8.692.395 7.936.097 8.008.089
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.675.737 5.653.197 5.929.652 5.905.351
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.411.302 4.447.017 4.353.621 4.329.445
Handelspassiva 612.472 612.472 544.131 544.131
Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten (Hedge
Accounting) 33.007 33.007 32.585 32.585
Sonstige Passiva 29.726 29.726 41.556 41.556
Nachrangkapital 332.443 333.942 354.186 351.888

Bei Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden, deren
Restlaufzeit weniger als ein Jahr betragt, wurde der Fair Value vereinfachend mit dem
Buchwert gleichgesetzt.

Fiir die in den Finanzanlagen enthaltenen nicht notierten Eigenkapitalinstrumente konnte
der Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden. Daher wird fiir diese Finanzinstrumente
der Buchwert i.H.v. TEUR 7.472 (31.12.2011 TEUR 7.497) angegeben.

Die Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen und
Verbindlichkeiten werden fiir Notes-Zwecke auf Basis der Barwertmethode ermittelt. Weitere
Erlduterungen zur Ermittlung der Fair Values sind im Konzernabschluss 2011 enthalten.

Im Hinblick auf die Zuordnung von zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente ergaben
sich zum 30.06.2012 nur unwesentliche Umgliederungen zwischen den einzelnen Levels.
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(36) Derivative Geschifte

Die nachstehenden Tabellen zeigen die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten zins- und
fremdwédhrungsabhingigen sowie sonstigen Termingeschifte und Kreditderivate. Der
Schwerpunkt der Geschifte dient zur Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder Marktpreis-
schwankungen sowie dem kundenorientierten Handel. Eigene Handelsgeschifte mit kurzfris-
tiger Gewinnerzielungsabsicht wurden nicht getatigt.

Darstellung der Volumina

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
positiv negativ positiv negativ

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012  30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
Zinsrisiken _

Zinsswaps 415520 -545.201

dv. Zinsswaps im Hedge Accounting ” 0 -32.585

FRAs 151 0

Caps, Floors 7.227 -7.225

Futures 4.365 -4.365

Zinsrisiken insgesamt 427.263 -556.791
Wahrungsrisiken -

Devisentermingeschafte 2.105 -9.886

Wahrungsswaps/Zins-Wahrungsswaps 1.003 -2.636

Devisenoptionen 0 0

- Kaufe 0 0

- Verkaufe 0 0

Waihrungsrisiken insgesamt 3.108 12522
Aktien- und sonstige Preisrisiken -

Indexoptionen 329 -329

- Kaufe 329 0

- Verkaufe 0 -329

Aktienoptionen 279 -279

- Kaufe 279 0

- Verkaufe 0 -279

Futures 649 -649

Aktien- und sonstige Preisrisiken 1257 1.257

insgesamt

Sicherungsgeber 135.000 0 -6.145

Risiken aus Kreditderivaten

Risiken aus Kreditderivaten insgesamt m 0 -6.145
Insgesamt 16.537.380 431.628 -576.715

*) Vorjahreswert angepasst
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Angaben zur Kapitalflussrechnung

(37) Erlauterungen zu den Posten der Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstrome des Berichtszeitraums, aufgeteilt in die
Bereiche "operative Geschaftstatigkeit", "Investitionstatigkeit" und "Finanzierungstatigkeit".

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand entspricht dem Bilanzposten Barreserve und
enthalt den Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Der Zahlungsmittelbestand unterliegt keinen Verfiigungsbeschrankungen.
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Sonstige Angaben

(38) Treuhandgeschifte

Die Treuhandgeschifte gliedern sich wie folgt:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011

Treuhandvermdégen 105.970 104.816
Forderungen an Kreditinstitute 462 5.712
Forderungen an Kunden 103.355 96.914
Sonstige Forderungen 2.153 2.190

Treuhandverbindlichkeiten 105.970 104.816
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.268 3.041
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.683 1.756
Sonstige Verbindlichkeiten 100.019 100.019

(39) Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Eventualverbindlichkeiten 397.881 290.170
Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und
Gewahrleistungsvertrégen 397.881 290.170
Andere Verpflichtungen 629.032 756.707
Unwiderrufliche Kreditzusagen 629.032 756.707
Insgesamt 1.026.913 1.046.877

Bei Biirgschaften und Gewihrleistungsvertriagen, bei denen ein Impairment festgestellt
wurde, erfolgt die Bildung von Riickstellungen (Note (31)), da eine Inanspruchnahme als
wahrscheinlich angesehen wird.

(40) Anteilsbesitz der Landesbank Saar (Auszug)

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaB § 285 HGB Nr. 11 HGB — soweit nicht von untergeord-
neter Bedeutung — zum Einzelabschluss sowie gemil § 315a i.V.m. § 313 Abs. 2 HGB zum
Konzernabschluss der Landesbank Saar jeweils zum 31. Dezember 2011 ist dem Finanzbe-
richt der SaarLB fiir das Geschiftsjahr 2011 (Note (74)) zu entnehmen.

In der folgenden Tabelle sind die Werte der in den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni
2012 einbezogenen, assoziierten Unternehmen dargestellt:
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Name Anmerk-|Anteil |Eigenkapital/| Summe Summe Erlose ([Halbjahres-
ungen in % Fonds- Vermogens-{ Verbindlich- ergebnis
vermogen werte keiten
TEUR 1) TEUR TEUR TEUR | TEUR 2)
Assoziierte Unternehmen
Gekoba-Gesellschaft fur
Gewerbe-und
Kommunalbauten mbH,
Saarbriicken 38,00 5.830 27.594 21.764 217 -261
GSW-Saarlandische
Wohnungsbaugesellschaft
mbH, Saarbricken 28,57 8.078 19.106 11.028 744 88

Anmerkungen:

1) Definition des Eigenkapitals gemaB § 266 Abs. 3a1.V.m. § 272 HGB

2) Halbjahresergebnis/-fehlbetrag gemaf § 275 Abs. 2 Nr. 20 HGB

(41) Verwaltungsorgane der SaarLB

Verwaltungsrat

Jan-Christian Dreesen
Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Miinchen
Vorsitzender

Manfred Fichter
Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken

Dr. Rudolf Fuchs

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Mainfranken Wiirzburg, Wiirzburg

Peter Jacoby

Minister a. D.
Saarbriicken

Marcus Kramer

Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Miinchen

Susanne Ries
Bankangestellte

Landesbank Saar, Saarbriicken

Beauftragte der Aufsichtsbehorde

Iris Jung

Ministerialratin

Ministerium fiir Wirtschaft und Wissenschatft,
Saarbriicken

Franz Josef Schumann

Prasident

Sparkassenverband Saar, Saarbriicken
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Winfried Freygang
Bereichsleiter Group Accounting & Tax
Bayerische Landesbank, Miinchen

Dr. Christoph Hartmann

Minister a. D.
Saarbriicken
(bis 23.04.2012)

Thomas Klein

Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken

Fred Metzken

Finanzvorstand
AG der Dillinger Hiittenwerke und Saarstahl AG,
Dillingen

Thomas Rof3
Bankangestellter

Landesbank Saar, Saarbriicken
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Vorstand

Thomas Christian Buchbinder Werner Severin
Vorsitzender des Vorstandes Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes
Frank Eloy

Mitglied des Vorstandes

(42) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen und Personen gelten als nahestehend, sofern eine Partei die andere mittelbar
oder unmittelbar kontrolliert oder mafBgeblichen Einfluss auf deren geschiftliche oder
operative Entscheidungen ausiiben kann. Zu den nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen des SaarLLB-Konzerns gehoren zum 30. Juni 2012

» die BayernLB sowie deren Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen

= das Saarland sowie diejenigen Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit
beteiligt ist,

= der Freistaat Bayern,
= BayernLB Holding AG,
= Tochtergesellschaften und assoziierte Unternehmen der SaarLB,

* Personen in Schliisselpositionen, deren nahe Familienangehorige sowie Gesellschaf-
ten, die von diesen Personen oder deren nahen Familienangehorigen kontrolliert
oder maBgeblich beeinflusst werden oder an denen dieser Personenkreis bedeutende
Stimmrechte hilt; Personen in Schliisselpositionen sind Personen, die fiir die Pla-
nung, Leitung und Uberwachung der Titigkeiten der SaarLB direkt oder indirekt zu-
standig und verantwortlich sind. Hierzu zihlen die Mitglieder des Vorstands und des
Verwaltungsrats der SaarLLB sowie deren nahen Familienangehorigen,

= das Tragerunternehmen fiir Pensionsplane fiir SaarLB-Mitarbeiter, die nach Been-
digung des Arbeitsverhiltnisses in Anspruch genommen werden (vgl. Konzernab-
schluss zum 31.12.2011 Note 76 i.V.m. 21).

Der SaarLB-Konzern unterhalt geschaftliche Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen. Geschifte mit diesen Unternehmen und Personen werden im Rahmen des
normalen Geschiftsverlaufs durchgefiihrt und es gelten grundsitzlich die gleichen Bedin-
gungen — einschlieBlich Zinssatzen und Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getatigte
vergleichbare Geschifte mit Dritten. Diese Geschifte waren nicht mit ungewohnlich hohen
Einbringlichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.

Eine Auflistung der Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen der SaarLB befin-
det sich in der Aufstellung des Anteilsbesitzes im Finanzbericht zum Geschiftsjahr 2011.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Hybridkapital an bzw. gegeniiber
nahestehende Unternehmen?:
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in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Forderungen an Kreditinstitute 957.095 1.000.142
BayernLB 861.816 902.244
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB 73.004 73.033
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist 22.275 24.865
Forderungen an Kunden 260.078 647.805
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB - 25.238
Saarland 159.304 522.094
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist 52.197 42.578
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 5.625 6.279
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 42.952 51.616
Handelsaktiva 66.205 53.600
BayernLB 22.507 20.882
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB 43.698 32.718
Finanzanlagen 570.000 646.069
BayernLB 500.000 573.369
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB 5 -
Saarland 70.000 72.700
in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.024.633 2.104.810
BayernLB 1.844.314 2.020.052
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB 113.771 11.967
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist 66.548 72.791
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21.993 15.066
Saarland 8.630 3.210
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist 2.356 3.945
Tochterunternehmen 3.260 2.090
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 135 110
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 7.612 5.711
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.339.000 2.325.000
BayernLB 2.339.000 2.325.000
Handelspassiva 126.952 92.002
BayernLB 112.666 92.002
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB 14.286 -
Nachrangkapital 55.158 55.158
BayernLB 55.158 55.158
Hybridkapital 44.842 44.842
BayernLB 44.842 44.842

Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB

1) Betrége ohne anteilige Zinsen

Mit dem Freistaat Bayern sowie der BayernLB Holding AG bestehen keine Geschiftsbezie-

hungen.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der ZVK

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Forderungen - -
Verbindlichkeiten 54.168 33.287
Verbindlichkeiten ggi. Kunden 42.068 21.187
Nachrangkapital 12.100 12.100
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Forderungen und Verbindlichkeiten an Vorstands- und Verwaltungsratsmit-
glieder der SaarLB

Der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw. Verwaltungsratsmitgliedern der SaarLB (ein-
schlieBlich deren nahe Familienangehorigen) gewahrten Kredite sowie erhaltenen Einlagen
stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Forderungen 21 24
Mitglieder des Vorstandes SaarLB - -
Mitglieder des Verwaltungsrats SaarLB 21 24
Verbindlichkeiten 567 403
Mitglieder des Vorstandes SaarLB 310 158
Mitglieder des Verwaltungsrats SaarlLB 257 245

Beziige der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder der SaarLLB

in TEUR 30.06.2012 30.06.2011
Mitglieder des Vorstandes der SaarLB 1.239 1.348
Kurzfristig fallige Leistungen 881 1.093
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 358 255
Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane 358 255
Mitglieder des Verwaltungsrates der SaarLB 82 77
Kurzfristig fallige Leistungen 82 77
Frihere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren
Hinterbliebene 637 648

Fiir Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder der SaarLB gebildete Pensions-
riickstellungen

in TEUR 30.06.2012 31.12.2011
Fir Mitglieder des Vorstandes der SaarLB gebildete

Pensionsriickstellungen 6.227 6.156
Fiir frihere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren

Hinterbliebene gebildete Pensionsriickstellungen 17.536 17.337

(43) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

30.06.2012 31.12.2011
Durchschnittlicher Bestand an aktiven Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 510 514
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatsiachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschlie3-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsiachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.

Saarbriicken, 24. August 2012

Landesbank Saar

Der Vorstand

Thomas Christian Buchbinder Werner Severin Frank Eloy

82



Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die Landesbank Saar, Saarbriicken:

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, verkiirzter Ge-
samtergebnisrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung, verkiirzter Eigenkapitalverande-
rungsrechnung sowie ausgewihlten erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwi-
schenlagebericht der Landesbank Saar, Saarbriicken, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.
Juni 2012, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer
priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenab-
schlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen vorge-
nommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir
bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden
sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschlusspriifung
vorgenommen haben, konnen wir einen Bestiatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt ge-
worden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Saarbriicken, den 24. August 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burkhard Eckes ppa. Katja Rixecker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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